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1. Resumen

MAPFRE Asset Management (959800U4W3EMFDOC3R46) (en adelante, “MAPFRE AM” o la “Sociedad Gestora”) considera las principales
incidencias adversas (PIAS) de sus decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad como parte de su proceso y
procedimientos de due diligence de inversidn. Para las inversiones sostenibles, puede garantizar que las inversiones no causen un dafo
significativo a ninglin objetivo ambiental o social.

La presente declaracidn es la declaracion consolidada sobre las principales incidencias adversas en los factores de sostenibilidad de
MAPFRE Asset Management. La publicacion de esta declaracién coincide con el periodo de referencia del 1 de enero de 2022 al 31 de
diciembre de 2022.

De acuerdo con los requerimientos regulatorios y con la metodologia de mediciéon y gestion de Principales Incidencias Adversas
elaborada por MAPFRE AM, este informe se ha elaborado, en la medida de lo posible, segun las directrices establecidas en el Anexo 1
del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288: (los Estandares Técnicos Regulatorios, en adelante “RTS”, por sus siglas en inglés). Asi, se han
tenido en cuenta los 18 indicadores obligatorios de impactos adversos en la sostenibilidad recogidos en la Cuadro 1 de los RTS, sobre
divulgacidn ESG. Adicionalmente se han identificado dos indicadores opcionales, uno de ellos relacionado con aspectos ambientales de
la Cuadro 2 del Anexo 1, y otro relacionado con aspectos sociales de la Cuadro 3 del Anexo 1.

En 2022, MAPFRE AM ha identificado estas incidencias adversas Unicamente a nivel de Entidad para todos los productos que gestiona
como parte de su negocio o por delegacién (fondos de inversidn, fondos de pensiones, EPSVs y las carteras de gestion discrecional).

Atendiendo a que MAPFRE AM pertenece al Grupo MAPFRE, y que tanto el marco de inversion responsable como los compromisos
ambientales y sociales del Grupo son adquiridos por MAPFRE AM, la seleccion de los indicadores opcionales se ha basado, entre otras,
en las prioridades definidas en el Plan de Sostenibilidad del Grupo MAPFRE. Asi, MAPFRE es miembro del Net Zero Asset Owner Alliance,
cuyo objetivo es contribuir a los objetivos del Acuerdo de Paris. Por tanto, una prioridad para MAPFRE AM es la lucha contra el cambio
climatico para lo que se han priorizado los factores ambientales y, se han definido politicas y compromisos ambientales a nivel de Grupo
y de la Gestora encaminados a su consecucion.

1, Reglamento Delegado (UE) 2022/1288



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=CELEX%3A32022R1288
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Ademas, en relacién con los aspectos sociales, y en particular la inclusion de las personas con discapacidad, forman parte de las
prioridades de MAPFRE. Por ello, se lanzé un fondo enfocado en la Inclusién de personas con discapacidad a las empresas en las que se
invierte. Por otro lado, MAPFRE AM ha estado trabajando en la incorporacidon de nuevos compromisos en materia de derechos y la
seleccion del indicador social opcional ha estado orientado en permitir identificar incidencias adversas en este sentido.

Asi, MAPFRE AM realiza un analisis y seguimiento periddico de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
tomando las medidas de mitigacidn necesarias. Estas medidas podrdn consistir en la no inversién, desinversion, o la puesta en vigilancia
iniciando las acciones de implicacion pertinentes por compaifiia.

Para realizar este analisis, la Gestora realiza una evaluacion periddica, apoyada en los datos suministrados por MSCI ESG, como
proveedor externo de datos ASG. Ademas, se evalUa la cobertura y calidad del dato, que ayuda a determinar la representatividad del
indicador y las acciones que se van a poner en practica.

En el apartado siguiente se presentaran los resultados obtenidos en cada una de las PIAS a nivel Entidad.

2. Descripcion de las principales incidencias adversas de
sostenibilidad

Por principales incidencias adversas deben entenderse aquellos efectos negativos relevantes o potencialmente relevantes, sobre los
factores de sostenibilidad causados por las decisiones de inversion.

Se ha desarrollado un proceso para identificar y seguir de forma periddica los principales impactos adversos directamente vinculados al
proceso de toma de decisiones de inversidn. Los factores de sostenibilidad relevantes se pueden identificar en un area, industria, sector
o empresa especifica. El compromiso del Grupo MAPRE, y por tanto, de MAPFRE AM, en la lucha contra el cambio climatico ha priorizado
los factores ambientales y por tanto, se han definido politicas y compromisos ambientales a nivel de Grupo y de la Gestora. Ademas, los
aspectos sociales, y en particular la inclusion de las personas con discapacidad, forman parte de las prioridades de MAPFRE.

En general, la Sociedad Gestora de Activos y MAPFRE se esfuerzan por desarrollar medidas y controles que cumplan con la normativa.
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Asi, se analizan, entre otros, indicadores como la huella de carbono, la exposicion de nuestras carteras a los combustibles fésiles o la
accesibilidad a los puestos de trabajo, como parte de los compromisos adquiridos, y comentados anteriormente. Para tener en cuenta
estos indicadores y criterios en la gestidn, se revisan continuamente para asegurar el cumplimiento de los nuevos requisitos normativos.

A medida que los emisores y empresas en las que invierte MAPFRE AM brinden informacién mejorada y adicional, dicha informacién se
incorporara al proceso de toma de decisiones. El objetivo del MAPFRE AM como inversora de largo plazo es desarrollar actividades de
participacion (votacién y didlogo) que apoyen los propdsitos de las politicas especificas. Estas actividades son clave para detectar posibles
impactos adversos, conocer cdmo las empresas gestionan dichos impactos y establecer procesos para que las empresas puedan tomar
medidas de mejora.

A continuacidn, se presentaran los resultados obtenidos en cada una de las PIAS a nivel Entidad, la definicidn del indicador, asi como un
Plan de Accién, donde se identifican las medidas previstas, los objetivos definidos y los comentarios relevantes sobre el nivel de
cobertura del indicador.

Asi, MAPFRE AM muestra el valor medio de los indicadores de PIAS de las posiciones de contado de MAPFRE AM para todos los productos
gue gestiona como parte de su negocio o por delegacion (fondos de inversion, fondos de pensiones, EPSVs y las carteras de gestién
discrecional), incluyendo renta fija y renta variable corporativa, asi como deuda publica, e integra tanto inversion directa como indirecta, a
través de vehiculos de terceros.

La fuente de datos utilizada ha sido MSCI ESG, tanto para la inversidn directa, a través de emisores corporativos como de soberanos, asi como
para la inversién indirecta a través de fondos.

Actualmente, en relacidn con las prioridades y objetivos del Grupo MAPFRE y de MAPFRE AM, tal y como se ha explicado en el apartado
anterior, se han identificado los PIAS mas relevantes y las acciones a tomar en funcion de los compromisos adoptados. Ademads, ha sido
relevante el grado de calidad y cobertura de los datos disponibles por indicador, descartandose cualquier accidon sobre aquellos
indicadores poco representativos. Todo ello queda explicado en el Cuadro siguiente en el apartado de acciones a tomar.

Asi, los dos indicadores opcionales seleccionados, PIA 4 (Cuadro 2 RTS) y PIA 14 (Cuadro 3 RTS) se basan en el criterio explicado
previamente, por un lado, compromiso y objetivo de la entidad gestora; y por otro, la cobertura de los datos.



Declaracién de principales Incidencias adversas de sostenibilidad

MAPFRE AM

INDICADORES APLICABELES A LAS INVERSIONES EN SOCIEDADES PARTICIPADAS

CLIMAY OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Indicador Adverso de Sostenibilidad Métrica Impacto Explicacion

Medidas adoptadas

Emisiones de gases de efecto invernadero

1. Emisiones de GEI Emisiones de GEI del 4mbito 1 468,808,17 Suma de las emisiones de carbono de las
empresas de la cartera - Alcance 1 (LCO2e)
ponderadas por el valor de la cartera de inversion
e una empresa y por el valor de empresa mas
reciente disponible, incluido efectivo.

Emislones de GEI del ambito 2 109.565,56 Suma de las emisiones de carbono de las
empresas de la cartera - Alcance 2 (tC02e)
ponderadas por el valor de la cartera de inversicn
e una empresa y por el valor de empresa mas
reclente disponible, incluido efectivo.

Emisiones de GEI del ambito 3 3.733.811,08 Suma de las empresas de la carlera Alcance 3 -
Total Estimacion de emisiones (LC02e) ponderada
por el valor de inversion de la cartera enuna
empresa y por el valor empresarial mas reclente
disponible mas reclente, incluido el efectivo.

Emisiones tolales de GEI 4.312.,385,04 El total anual de emisiones de GEl de Alcance 1,
Alcance 2 y emisiones de GEl de Alcance 3
asociadas al valor de mercado de la cartera. Las
emisiones de carbono de las empresas se reparten
entre todas las acciones y acciones y bonos en
cireulacion (basado en el valor disponible mas
feciente, incluido el efectivo).

Accidnvinculada al FIA 2. Huella de
Carbono

Accion vinculada al PIA 2. Huella de
Carbono

El indicador se calcula asumiendo una
eslimacicén en un porcentaje relevantes, ya
que, hasta el momenio, la mayoria de las
empresas no estan haclends pdblico el
Scope 3. Por tanto, Se realizara
seguimiento de la evolucian del Indicader,
sin fllarse acclones nl objetive por el
mormento.

Se realizard un andlisis de la evolucion
del indicador ya que el Scope 3, que e lo
que mas aporla, es en gran medida
eslimado. Acclon vinculada al Pla 2
huella de carbono,
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INDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIONES EN SOCIEDADES PARTICIPADAS

CLIMAY OTROS INDICADORES RELACIOMADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Explicacién

Medidas adoptadas

Indicador Adverso de Sostenibilidad Métrica Impacto
Emisiones de gases de efecto invernadero
2. Huella de carbono Huella de carbono 405,03
3. Intensidad de GEl de las empresas Intensidad de GE| de las empresas en las 821,68
e las que se invierte que Se invierte
4. Exposicion frente a empresas Proporcion de inversiones en empresas 0,4%

activas en el sector de los combustibles
fasiles

activas en el sector de los
combustibles fasiles

El total anual de emisiones de GEl de Alcance 1,
Alcance 2 y emisiones de GEl de Alcance 3
agociadas a 1 milldn de EUR invertido en la cartera.
Lag emigsiones de carbono de las empresas se
reparten entre todas las acclones ¥ acciones y
bonos en circulacién (basado en el valor disponible
mas reclente, incluido el efectiva).

La media ponderada de la cartera de su
participacion Intensidad de GEl de los emisores
{Alcance 1, Alcance 2 y emisiones de GEI
estimadas de Alcance 3/millén de euros de suros).

El porcentaje del valor de mercado de la cartera
expuesio a emisores con actividades relacionadas
con los combustibles fosiles, incluidos el petréleo,
el gas natwral ¥ carbon térmico y metalargico.

Se tomaran las medidas necesarlas para
reducir la huella de carbono. El alcance
inicial de MAPFRE AM se centra en Scope
1+ 2 referido a las carteras del Grupo
MAFFRE (negoclo mas representativa).
Existe la imtencién de incrementar
graducalmente a los fondos de inversion y
fondos de pensicnes hasta cubrir el 100%
del AUM (de sus siglas en inglés).

Esto Se ve apoyado con la actividad de
implicacién (volo v dialogo) asi como con
los Compromisos Amblentales asumidos
por MAPFRE AM.

Se realizard un seguimiento del indicador,
centrado en el Scope 1 y Scope 2, qQue
reportan las empresas, de manefa Que
ayude en la toma de decisiones de
inversién, permitiendc  reducir la
intensidad de la cartera y alinearse con
los objetivos de descarbonizacidn de la
NZaOA, Se  identificaran lag companias
mas intensivas (Scope 1+2) de las
inversiones que gestiona MAPFRE AM, y
se hara un seguimiento de las mismas a
través de los mecanismos de implicacién
comentados anteriormente,

MAFFRE &M, alineado con el Grupo
MAFFRE, tiene definidos comprimisos
ambientales de reduccidn de la inversion
en combustibles fasiles.

httpss/ fwww. mapfre.com/media/MAPFRE-
COMPROMISOS AMBIENTALES-EN-

INVERSIONY-SUSCRIPCION. pdf

En cas0 de exposicion a través de algin
emisor, Se evaluara la situacion en el
ofgano de goblerno oportuno, y se decldira
sl es comvenlente comienzar un proceso
de implicacidn con lafs compafia/s o
proceder a su reconduccidn.
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INDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIONES EN SOCIEDADES PARTICIPADAS

CLIMAY OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Indicador Adverso de Sostenibilidad Métrica Impacto

Explicacidn

Medidas adoptadas

Emisiones de gases de efecto invernadero

5. Proporcicn de produccisn y Forcentaje de energia no renovable 62, 00%
consumo de energia no renovable consumo y produccion
6. Intensidad de consumo de energia Cadigo MACE A (Agricultura, silvicultura y 0,06

por sector de alto impacto climatico  PeSca)

Cadigo MACE B (Industrias extractivas) 191

Codigo MACE C (Industria manufacturera) 0,64

La media ponderada de la cartera de los emisores
de energia consumo y/o produccion de energia
rencovables como porcentaje de la energia tolal
utilizada y/o generada.

La media ponderada de la cartera de Intensidad de
consumo de energia (GwH/millen EUR de ingresos)
para los emisores clasificados en el codigo NACE A
(Agricultura, gilvicultura y pesca)

La media ponderada de la carlera de Intensidad de
consumo energélico (GwH/millén EUR de ingresos)
de los emisores clasificados en el codigo NACER
(minas y canteras)

La media ponderada de la cartera de Intensidad de
consumao energélico (GwH/milldn EUR de ingresos)
para los emisores clasificados en el codigo NACEC
(Industria manufacturera)

Se realizara un seguimiento del indicador
de manera que ayude en la toma de
decisiones de inversién. Aungue en nuasira
cartera el porcentaje coberlura esta en
tomo al 60%, el % cobertura de este
indicador sobre wum total de 10,000
compafias es del 47% (estudio MSCI), adn
muy reducido para implementar planes de
accion sobre el mismo.

Se maniendré una reducida inversion en
los sectores climaticos de alto impacto, lo
que contribuira de forma positiva en el
consumo de energia que tiene la cartera da
Inversion de MAPFRE,

Se ha realizado un ejercicio para identificar
el peso en la cartera de inversicn de los
CPRS (Climate Policy Relevant. Sectors) en
bage a la metodologia de MACE de EIOPA.

Se mantendrd una reducida inversicn en
los sectores climédticos de alto impacto, lo
que confribuird de forma positiva en el
consumo de energia que tiene la cartera de
inversicn de MAPFRE.

Se ha realizado un ejefcicio para identificar
el peso en la cartera de inversidn de los
CPRS (Climate Policy Relevant. Sectors) en
base a la metodologia de MACE de EIOPA.

Se mantendra una reducida inversicn en los
sectores climéticos de allo impacto, lo que
contribulra de forma positiva en el consumo
de enefgia que tiene la carlera de inversion
da MAFFRE.

Se ha realizado un ejercicio para identificar
ol peso en la cartera de inversidn de los
CPRS (Climate Policy Relevant. Seclofs) en
base a la metodologia de MACE de EIOPA.



Declaracion de principales incidencias adversas de sostenibilidad

MAPFRE AM

INDICADORES APLICAELES A LAS INVERSIOMES EN SOCIEDADES PARTICIPADAS

CLIMA Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDMO AMBIENTE

Explicacidn

Medidas adoptadas

Indicador Adverso de Sostenibilidad Metrica Impacto
Emisiones de gases de efecto invernadero

Codigo NACE D (Suministro de 273
electricidad, gas, vapor v aire
acondicionadao)
Codigo NACE E (Suministro de agua; 225
alcantarillado, gestidn de residucs y
saneamibento)
Cadigo MACE F {Construccidn) 0,30
Cadigo NACE G (Comercio al por 0,14

reparacién de vehiculos de motor y
motocicletas)

La media ponderada de la carlera de Intensidad de
consumo de energia (GwH/millén EUR de ingresos)
para los emnisores clasificados en el codigo NACE D
{Electricidad, Gas, Vapor y Alre Acondicionado)

La media ponderada de la carlera de Intensidad de
consumo de energia (GwH/millén EUR de ingresos)
de log emisores clasificados en el codigo NACEE
{suministro de agua, alcantarillado, gestién de
residuos y aclividades de saneamiento)

La media ponderada de la carlera de Intensidad de
consumo energeélico (GwH/milldn EUR de ingresos)
para los emnisores clasificados en el codigo NACE F
{Construccion)

La media ponderada del fondo de Intensidad de
consumo de energia (GwH/millén EUR de ingresos)
para los emisores clasificados en el codigo G de la
NACE (Comercio al por mayor y al por menor;
reparacion de vehiculos de motor y motociclelas)

Se maniendra una reducida inversion en
los sectores climétices de allo impacto, o
que contribuira de forma positiva en el
consumo de energia que tiene la cartera de
inversion de MAFFRE.

Se ha realizado un ejercicio para identificar
el peso en la cartera de inversion de los
CPRS (Climate Policy Relevant. Sectors) en
base a la metodologia de NACE de EIOPA.

Se mantendré una reducida inversidn en
logs sectores climéticos de alto impacio,
|0 que contribuira de forma positiva en el
consumo de energia que tiene la cartera
de inversion de MAPFRE.

Se ha realizado un elerciclo  para
identificar el peso en la carlera de
inversion de los CPRS (Climate Policy
Relovant. Sectors) en base a la
metodologia de MACE de EIDPA.

Se mantendra una reducida inversion en
log sectores climaticos de alto impacto, ko
que coniribuira de forma positiva en el
consumo de enefgia que tiene la cartera
de inversion de MAPFRE.

Se ha realzado un ejerclclc  para
identificar el peso en la carlera de
inversion de los CPRS (Climate Policy
Relevant. Seclors) en base a la
metodologia de MACE de EIOPA,

Se mantendra una reducida inversion en
log sectores climaticos de alto impacto, ko
que contribuira de forma positiva en el
consumo de energia que tiene la cartera
de inversisn de MAPFRE.

Se ha realizado un ejerciclo para
identificar =l peso en la carefa de
inversion de los CPRS (Climate Policy
Relevant. Sectors) en base a la
metodologia de MACE de EIOPA,
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INDICADORES APLICAEBLES A LAS INVERSIONES EN SOCIEDADES PARTICIPADAS

CLIMAY OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Indicador Adverso de Sostenibilidad Méirica Impacto Explicacion Medidas adoptadas

Emisiones de gases de efecto invernadero

Cédigo MACE H (Transporte ¥ 1,24 La media ponderada de la cartera de Intensidad de  Se mantendra una reducida inversicn en los
Almacenamiento) consumo de enefgia (GwH/millén EUR de ingresos)  Sectores climaticos de alte impacto, lo que
para bos emisores clasificados en el cdigo NAGEH  contribuird  de  forma  positiva en el
(Transporie y almacenamienta) consumao de energia que tiene la carlera de
inversion de MAPFRE
Se ha realizado un ejercicio para identificar
el peso en la carlera de inversion de los
CPRS (Climate Policy Relevant. Sectors) en
base a la metodologia de NACE de EIOPA.
Cadigo NACE L (Actividades inmobiliarias) 025 La media ponderada de la carlera de Intensidad de > MMIeNdré ufla reducida Iiversion en
consumo energélics (GwH/millén EUR de ingresas) 0& Seciofes o 'mat c0% de alto impacto, lo
. que contribulrd de forma positiva en el
para los emisores clasificados en el cddigo NACEL .
{Actividades inmobiliariag) cnns:.ln:m de energia que tiene la cartefa de
inversidn de MAPFRE.
Se ha realizado un ejercicle para identificar
el peso en la cartera de inversion de los
CPRS (Climate Policy Relevant. Seclors) en
base a la metodologia de NACE de EIOPA.
No se incorpora la inversion directa en
inmuebles.
Biodiversidad
7. Actividades gue afectan Participacién en empresas participadas 0,14% El porcentaje del valor de merfcado de la cartera

negativamente a zonas sensibles en
cuamto ala biodiversidad

con centros/operaciones situados en
zonas sensibles desde el punto de vista
de la biodiversidad o cefca de ellas donde
lag actividades de esas empresas
afectan negativamente a esas zonas

expuasto a emisores que declararon tener
operaciones en zonas sensibles desde el punio de
vista de la biodiversidad o cerca de ellas y han
egtado implicados en controversias con impactos
graves o muy graves sobre el medio ambiente.

Se realizard un seguimiento del indicador
de manefa Que ayude en la toma de
decisiones de Inversicn. Asumiendo la
poca representatividad de los  datos
reportados por las companias (0,217% de
nuestro universo; y el 0,01% de un total de
10,000 companiags analizadas por MSCI),
por el moments no Se eslableceran
acciones concletas sobre este indicador.
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Agua Métrica Impacto Explicacidn Medidas adoptadas
8. Emisionas al agua Toneladas de emisiones 2l agua 0,00 El total anual de aguas residuales vertidas Se r‘-‘ij“zara un  seguimiento de Ta
generadas por empresas participadas por {toneladas mélricas toneladas declaradas) en Em'uclf;fll del 'ﬁdlradﬂf- Sin emba;n';, fo
milln de euros invertido, expresado como aguas superficlales como resultado de actividades 52 2Stablecen ace '?29’; ‘:?"I"“:tas a ﬂha
media ponderada ! industriales o manufactureras asocladas con 1 poca representativida ¢ o= ato. Se ha
milldn de euros invertidos en la cartera . Las Obgenrfelﬂ Que un numerc r'Ed”'clfm de
emisiones de agua de las eMmpresas Se reparten compafiias reportan esta informacidn (6%
enire todas las acciones y bonos en circulacion segin el estudio de ":‘!‘?Cl sobre um
{basandose en el valor de empresa mas reciente universo de 10,000 compafiias).
disponible incluide el efectiva).
Desperdicio Métrica Impacts Explicacidn Medidas adoptadas
9. Ratio de residuos peligrosos y Toneladas de residuos peligrosos 765 El total anual de residuos peligrosos (loneladas Se realizara un seguimiento de la evolucion

residues radiactivos

INDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIONES EN SOCIEDADES PARTICIPADAS

generados por empresas participadas por
millan de euwros invertido, expresado como
media ponderada

métricas declaradas) asociados a 1 millon de euros
invertidos en la carlera. Los residucs peligrosos de
las empresas se entre todas las acciones y bonos
en circulacion en circulacion (sobre la base del
dltimo valor de empresa disponible més recients,
incluido el efectiva).

del Indicador. Sin  embargo, no  se
eslablecen acclones concrelas dado que
aun hay poca representatividad del dato. Un
ndmero feducido de companias reporian
esla Informacion (18% segun el estudio de
MsCl sobre un  universo de 10,000
companias

ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, RESPETO A LOS DERECHOS HUMANOS, ANTICORRUPCION Y ANTISOBORNO

Indicador Adverso de Sostenibilidad

Méfrica

Impacto

Explicacidn

Medidas adoptadas

Asuntos sociales y laborales

10. Infracciones de los principios del
Pacto Mundial de las Naciones
Unidas y de las Lineas Directrices
de la Organizacicn de Cooperacion y
Desarrolle Economicos (OCDE) para
Empresas Multinacionales

Porcentaje de inversiones en eMpresas
que han estado implicadas en violaciones
de log principios del Lineas directrices de
la OCDE para empresas Multinacionales

0,29%

El porcentaje del valor de mefcado de la cartera
expuesto a emisofes con controverslas muy graves
relacionadas con lag operaciones y/fo productos.

Se realizara un seguimients del indicador
de manefa que ayude en la toma de
decisiones de inversion.

En caso de excederse el umbral del 5%, se
evaluara la situacien en el drgano de
goblemo oportuno, ¥ e decidira &i (1) se
adecia la carlera © (2) % comisnza un
proceso  de  implicacion  con  la/s
coMmpania/s.

10
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INDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIOMES EN SOCIEDADES PARTICIPADAS

ASUNTOS SOCIALES ¥ LABORALES, RESPETO A LOS DERECHOS HUMANOS, ANTICORRUPCION ¥ ANTISOBORNO

Indicador Adverso de Sostenibilidad Méirica Impacto Explicacidn Medidas adoptadas
Asuntos sociales y laborales
11. Ausencia de procesos y Porcentaje de inversiones en empresas 28,16% El porcentaje del valor de mercado de la cartera Se centrard el objetivo y las acciones en el

mecanismos de cumplimiznto para
realizar un seguimiento del
cumplimiento de los principios del
Pacto Mundial de las Maciones
Unidas y de las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas
Multinacionales

12. Brecha salarial entre hombres y
mujeres, sin ajustar

13. Diversidad de género de la junta
directiva

sin politicas para controlar el
cumplimiento de los principios del Lineas
directrices de la OCDE para empresas o
mecanismos de gestion de quejas y
reclamaclones para abordar lag
violaclones de los principlos del Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales

Erecha salarial media por género no 1546%
ajustada de empresas participadas

Proporcion media de consejeros de las 38,34%
empresas participadas

expuesto a emisores que no son signatarios en el
Pacto Mundial de lag Naciones Unidas.

La media ponderada de lag participaciones en
cartera de la diferencia entre el salaric medio bruto
por hora de los asalarlados masculinos y
fermeninos, en porcentaje de los ingresos brutos
masculines,

La media ponderada de la cartera de
participaciones de la de mujeres y hombres en los
consejos de administracidn,

Pl&10.

Se realizara un seguimiento de la evolucion
del Indicador. Sin embargo, no  se
eslablecen acciones concrelas dado que
adn hay poca representatividad del dato.
Un nomero reducido de companias
reportan esta informacién (7% segun el
esludic de MSCI sobre wn universo de
10,000 companias

Se realizard un seguimiento del indicador
de manera que ayude en la toma de
decisiones de Inversian. En caso de sluarse
la ratio media por debajo del 30%, se
evaluara la siluacion en el organc de
goblemo oportuno, ¥ Se decidira sl (1) se
adecia la cartera © (2) se comienza un
procesc  de  implicacién  con  lafs
compania/s.
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Declaracion de principales incidencias adversas de sostenibilidad

MAPFRE AM

INDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIONES EN SOCIEDADES PARTICIPADAS

ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, RESPETO A LOS DERECHOS HUMANOS, ANTICORRUPCION Y ANTISOBORNO

Indicador Adverso de Sostenibilidad Metrica Impacto

Medidas adoptadas

Asuntos sociales y laborales

. Participacian en empresas participadas 0,03%
14 m‘cﬂ a amimf:_:‘:zn empresas iImplicadas en la fabricacion o
racimo, am-uamsl ’qumi.mn i;as y armas venta de armas controvertidas

biolsgicas)

El porcentaje del valor de mercado de la cartera
expuesto a emisores con un vinculo industral con
minas terrestres, municiones de racimo, armas
quimicas ¢ bioldgicas. Nota: Los vinculos
industriales incluyen propledad, fabricacion e
inversiones. Los vinculos con las minas terrestres
no incluyen los de seguridad.

Se realizard un seguimiento del indicador
de manefa que ayude en la toma de
decisiones de |nversion. En caso de
exceder el 1%, se evaluara la situacian en
el drgane de goblerno oportuno, v se
decidira si (1) se adecia la cartera o (2) e
comlenza un procest de Implicacidn con
la/s compania/s.

INDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIONES EN SOBERANAS Y SUPRANACIONALES

Medidas adoptadas

Indicador Adverso de Sostenibilidad Metrica Impacto
Ambiental
Intensidad de GEl de los paises 249,00
15. Intensidad de GEI parlicipados

La media ponderada de la carlera de los emisores
soberanos (emisiones de alcance 1, 2y 3 /Millones
Euros PIB)

Se realizard un seguimiento del indicador
(Scope 1+ Scope 2) de manera que ayude
en la toma de decisiones de inversidn, pero
ne se fijaran para este ejercicio planes de
accion concrelos mas alla de la fijacion de
una senda de reduccidn de la huella de
carbone (scope 1+2) de la cartera de
Inversion fijada en el Plan Estratégico de
MAFFRE.
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Declaracion de principales incidencias adversas de sostenibilidad

MAPFRE AM

Social Métrica Impacto Explicacion Medidas adoptadas
16. Paises receptores de |a inversisn Mamero de paises objeto de inversién 1 El mimero de emisofes soberanos dnicos de la Se realizard un seguimiente del indicador
sujetos a infracciones sociales sujetos a violaciones soclales (nimero cartera con el Serviclo Europeo de Acclon Exterior de manefa que ayude en la toma de
absolulo) tratados y convenlos (SEAE) medidas restriclivas (Sanciones) a las decigiones de Inversion. El objelivo se
internacionales, log principlos de las importaciones y exportaciones centrara en la métrica relativa, explicada a
Maciones Unidas y, en su caso, la continuacian.
legiglacidn nacional
Mdmero de paises objets de inversisn 0,78% £l porcentaje de emisores soberanos con medidas  Se realizard un seguimiento del indicadar y
sujetos a violackones soclales (numero restrictivas del Sefviclo Europes de Accion Exterior @ =380 de superar el umbral del 1% se
relativo dividido por el tolal de paises (SEAE) medidas restrictivas (sanclones) sobre %Maluara la siuacion vy se decidira en el
receptores de inversién), segdn se imporiaciones y exportaciones grgano de gobiemo oportuno si (1) se
contemnpla en tratados y convenios adecia la carlera ¢ (2} Se comienza un
internacionales, log principios de las proceso  de  implicacisn con  la/s
Maciones Unidas y, cuando |a legislacisn companiafs
nacional
INDICADORES AFPLICABLES A LAS INVERSIONES EM SOCIEDADES PARTICIPADAS
Indicador Adverso de Sostenibilidad Métrica Impacto Explicacién Medidas adontadas
Combustibles fdsiles
17. Exposicidn a combustibles fésiles a  Parie de las inversiones en bienes Parte de las inversiones en bienes inmuebles Mo aplica.
través de activos inmobiliarios inmuebles activos implicados en la activos implicados en la extraceicn,
extraccldn, almacenamiento transporte o almacenamiento transporte o fabricacidn de
fabricacidn de combustibles fosiles combustibles fosiles
Anticorrupcion y antisoborno
Eficiencia energética
No aplica.

18, Exposicicn a activos inmobiliarios
energéticamente ineficientes

Parte de las inversiones en bienes
inmuebles activos implicados en la
extraccion, almacenamiento transporte o
fabricacion de combustibles fésiles

Porcentale de Inversiones en activos inmobiliarios
activos inmobiliarios
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Otros indicadores de principal impacto adverso

Indicadores adicionales relacionados con el clima y otros relacionados con el medio ambiente

MAPFRE AM

INDICADORES APLICAELES A LAS INVERSIOMES EN SOCIEDADES PARTICIPADAS

Indicador Adverso de Sostenibilidad Métrica Impacto Explicacidn Medidas adoptadas
Emisiones
4. Inversionss en empresas sin Porcentaje de inversiones en empresas 4,2% El porcentaje del valor de mercado de la cartera MAPFRE AM, alineado con el Grupo

iniciativas de reduccicn de las
emisiones de carbono

5in iniciativas de carbono destinadas a
alinearse con el Acuerdo de Paris

expuesto a emisores sin un objetivo de reduccicn,
en empresas activas en el sector de los
combustibles fosiles.

MAFFRE, Lliene definidos comprimisos
ambientales de reduccién de la inversion
en eMpregas que no estén comprometidas
con un plan de transicion energética que
permita mantener el calentamiente global
entormoa 1,5°C.

hibipszd ey mapfre. comimedia/MAPFRE-
INVERSION-Y-SUSCRIPCION. pdf

En caso de exposicidn a través de algdn
emisor, Se evaluard la siluacion en el
argano de goblerno eportuno, y se decidira
sl es convenlente comienzar un proceso
de implicacidn con lajs compaiia/s o
proceder a Su reconduccion

Indicadores adicionales en materia social y laboral, respeto a los derechos humanos, anticorrupcién y antisoborno

INDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIONES EN SOCIEDADES PARTICIPADAS

Indicador Adverso de Sostenibilidad Métrica Impacto Explicacion Medidas adoptadas
Derechos Humanos
14. Mumero de casos detectados de Nimero de casos graves de derechos 0,00 El nimero total de controversias graves y muy La Sociedad Gestora tiene la intencisn de

problemas & incidentes graves de
derechos humanos

humanos e incidentes relacionados con
empresas parlicipadas sobre una
ponderada

graves relacionadas con los derechos humanos
asocladas a emisores invertidos en la carlera. Se
calcula como la media ponderada de Nimero de
motivos de preccupackon graves ¥ muy graves
gobre derechos humanos por empresa dividido por
empresa dividido por el disponible més reclente de
la empresa, incluido el efectivo (EVIC).

no invertir en companias involucradas en
controversias  calificadas  como  muy
severas (fed flag por MSCI)L.En caso de
que sufja alguna controversia muy sevefa
e comunicara al equipo de inversiones
para que procedan a la venta, o en su
caso, se solicitard aulorizacién al Grgano
de gobierno pertinente, previa
presentacidn de una propuesta justificada
por la direccién de inversiones,
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MAPFRE AM

3. Descripcion de politicas para identificary priorizar los
impactos de las Principales Incidencias Adversas de Sostenibilidad

Se ha desarrollado un proceso para identificar y seguir de forma periddica los principales impactos adversos directamente vinculados al
proceso de toma de decisiones de inversidn. Asi, se realiza un seguimiento y monitorizacién de los resultados de los indicadores
sefialados en el punto anterior, con el objetivo de detectar y mitigar las principales incidencias adversas en la sostenibilidad. Los factores
de sostenibilidad relevantes se pueden identificar en un area, industria, sector o empresa especifica. El compromiso del Grupo MAPRE
y, por tanto, de MAPFRE AM, en la lucha contra el cambio climdtico ha priorizado los factores ambientales y, por tanto, se han definido
politicas y compromisos ambientales a nivel de Grupo. Ademas, los aspectos sociales, y en particular la inclusidon de las personas con
discapacidad, forman parte de las prioridades de MAPFRE.

En general, la Sociedad Gestora de Activos y MAPFRE se esfuerzan por desarrollar medidas y controles que cumplan con la normativa.
Se analizan indicadores como la huella de carbono, la exposicidn de nuestras carteras a los combustibles fdsiles o la accesibilidad a los
puestos de trabajo, y las mejoras en el uso de las fuentes de energia. Para tener en cuenta estos indicadores y criterios en la gestion, se
revisan continuamente para asegurar el cumplimiento de los nuevos requisitos normativos.

En este contexto, MAPFRE AM es consciente de que ciertas actividades de inversién pueden causar impactos adversos en la
sostenibilidad, y busca minimizarlos, siempre que sea posible, mediante las estrategias de integracién de factores ambientales, sociales
y de gobernanza (ASG) recogidas en las politicas de MAPFRE AM disponibles en la web y en los correspondientes procedimientos
internos.

Asi, las principales politicas se detallan a continuacion:

= Marco de Inversién responsable Grupo MAPFRE (marzo-2021)

= Compromisos ambientales para el area de Inversiones

= Politica de Integracién de Riesgos de Sostenibilidad de MAPFRE AM (julio-2022)

= Politica de Implicacion de MAPFRE AM (julio-2021)

=  Politica de Voto de MAPFRE AM (julio-2020)

= Politica de Diligencia Debida en relacién con las Principales Incidencias Adversas (jun-2021)
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MAPFRE AM

El objetivo del MAPFRE AM como inversora de largo plazo es desarrollar actividades de participacién (votacién y didlogo) que apoyen
los propdsitos de las politicas especificas, siendo clave para detectar posibles impactos adversos, conocer cdmo las empresas gestionan
dichos impactos y establecer procesos para que las empresas puedan tomar medidas de mejora.

Asi, MAPFRE AM dispone de una politica de Implicacion y de Integracién de Riesgos de Sostenibilidad, para detectar y priorizar las PIAS
sobre los factores de sostenibilidad. En cada una de las politicas mencionadas se determina el modo de asignacién de responsabilidades
para su aplicacién dentro de las estrategias y procedimientos organizativos.

Adicionalmente, como medida para reforzar este seguimiento de PIAS, la Gestora ha establecido un grupo de trabajo de engagement
donde entre otros, la identificacion de principales incidencias adversas es uno de los factores que podria desencadenar el comienzo de
una actividad de dialogo (individual, colectivo o a través de proveedores y/o terceras partes). Ademas, tal y como ya se ha mencionado
anteriormente, la identificacion de impactos adverso podria conllevar la desinversién de una posicién o no aumentar la exposicidn, entre
otros.

Todas las politicas que aqui se explican se mantienen permanentemente actualizadas. Se revisan periddicamente (al menos anualmente
o con mayor frecuencia si se considera oportuno) y se someten a aprobacién por parte de los érganos de gobierno.

Respecto a la representatividad de los datos, tal y como se ha mencionado anteriormente, en algunos indicadores, la falta de cobertura o
de calidad no permite realizar una gestién activa de determinadas incidencias adversas que puedan producirse. MAPFRE AM trabajar3, en la
medida de lo posible, en intentar mejorar la cobertura y la calidad del dato, de cara a obtener una mayor fiabilidad para los siguientes
ejercicios.

Asi, hay PIAS que, por la baja cobertura del indicador, se ha decidido no adoptar medidas concretas sobre ellas. Para ello, se ha establecido
un porcentaje minimo de cobertura en el 80% con el objetivo de minimizar el margen de error.

A medida que los emisores y empresas en las que invierte MAPFRE AM brinden informaciéon mejorada y adicional, dicha informacién se
incorporara al proceso de toma de decisiones.

Con el objetivo de cubrir la obligacién de seleccionar dos indicadores adicionales, uno de caracter social y otro indicador de caracter
medioambiental del listado de indicadores adicionales incluidos en el Cuadro 2 y Cuadro 3 del Anexo 1 de los RTS, MAPFRE AM ha
realizado un andlisis sobre la totalidad de los indicadores adicionales, tomando en consideracion los siguientes aspectos, tal y como se
ha mencionado apartados anteriores:
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v La importancia de los indicadores opcionales de acuerdo con compromiso y objetivo tanto de la entidad gestora como del
Grupo MAPFRE.
v’ Disponibilidad y cobertura de los datos del indicador por parte del proveedor de datos.

Asi, los dos indicadores opcionales seleccionados, han sido los siguientes:

= PIA 4- Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccion de emisiones de carbono (Ambiental): En linea con la estrategia de
sostenibilidad del Grupo MAPFRE, del que MAPFRE AM forma parte.

De acuerdo con la Politica de Integracion de Riesgos de sostenibilidad, MAPFRE AM no invertird en aquellas compafiias de carbén,
gas y petréleo que no estén comprometidas con un plan de transicién energética y que puedan suponer un riesgo material para la
consecucion de los objetivos en las carteras de inversidon. Ademas de esta restriccion general, MAPFRE AM se compromete en: (1)
no invertir en compaiiias en las que el 20% o mas de sus ingresos y/ o de su generacion provengan de energia producida a partir del
carbdn; (2) no invertir en empresas con planes de expansion de energia de mas 300 (MW) a base del carbdn; (3) no invertir en
empresas que obtengan un 20% o mas de sus ingresos de la extraccidn y/o produccién anual de carbén térmico superior a 20 millones
de toneladas; (4) no invertir en companias en las que mads del 15% de sus ingresos estén vinculados directa o indirectamente en la
actividad de arenas bituminosas.

PIA 14- Numero de casos detectados de problemas e incidentes graves de derechos humanos (Social): Alineado con la estrategia de
sostenibilidad del Grupo MAPFRE.

Ademas, en ambos indicadores se dispone de una amplia cobertura por lo que consideramos que pueden ser representativos y permite
identificar y gestionar las incidencias adversas.

La fuente de datos utilizada ha sido MSCI ESG, tanto para la inversidn directa, a través de emisores corporativos como de soberanos, asi como
para la inversién indirecta a través de fondos.
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4. Politicas de implicacion

La implicacién efectiva y sostenible de los accionistas es una de las piedras angulares del modelo de gobierno corporativo, por lo que
una mayor implicaciéon constituye un instrumento para mejorar el rendimiento financiero y no financiero, que MAPFRE AM considera
fundamental para asegurar un rendimiento sostenible a largo plazo.

MAPFRE AM ha desarrollado y publicado una politica de implicacion a largo plazo de accionistas que explica la forma en que lleva a cabo
sus actividades de voto e implicacién, y cdmo éstas estan integradas en sus decisiones de inversion a través de sus gestores de fondos y
carteras.

La gestora de activos, de acuerdo con los compromisos del Grupo MAPFRE (MAPFRE), toma en consideracién los criterios de inversion
socialmente responsable en la gestion de sus inversiones basandose en los principios de inversidn sostenible y de transparencia en la
gestidn, asi como las principales incidencias adversas identificadas. La inclusidon de criterios ASG (Ambientales, Sociales y de Gobernanza)
y su integracién en la gestidon de las inversiones, pueden tener un efecto favorable en los resultados financieros a largo plazo de las
empresas y contribuir a un mayor progreso econdmico y social.

A través del didlogo con las empresas, MAPFRE AM tiene como objetivo comprender los modelos de negocios, los riesgos y las
oportunidades de las empresas y promover el cambio para mejorar la estrategia, la gestion y los datos ESG, particularmente en los
aspectos materiales de cada empresa. De esta manera, pueden determinar y mitigar los impactos adversos. MAPFRE AM también
colabora con otros agentes (miembros de los mercados financieros, asociaciones, reguladores, etc.) para promover la inversién
socialmente responsable. Adicionalmente, MAPFRE AM ejerce su derecho a voto en las asambleas generales de accionistas.

La politica de votacion de MAPFRE AM establece las normas generales a considerar en el proceso de votacidn en las asambleas generales
anuales. La politica se alinea con la visidon de la Sociedad Gestora de Activos y del Grupo en materia de inversién socialmente responsable
y en aspectos de gobernanza. MAPFRE AM se apoya en los servicios de una empresa especializada en asesoramiento que proporciona
recomendacion acerca del voto en las JGA de las compaifiias. Asi, facilita el analisis de los puntos a tratar en la junta, incorporando
ademas un enfoque de sostenibilidad. No obstante, sin perjuicio del asesoramiento del proxy advisor, sera la entidad gestora la que
determine en ultima instancia la decisién final del voto.

18



MAPFRE AM

Por tanto, MAPFRE AM ejercera su derecho a voto considerando temas ambientales, sociales y de gobernanza y actuara en el mejor
interés exclusivo de sus participes/clientes.

La identificacion de incidencias adversas en los emisores que componen la cartera de inversion sera uno de los factores que pueda
desencadenar el inicio del didlogo con las compaiiias.

A la hora de realizar el proceso de aproximacion activa a las compaifiias: (1) se fijaran los objetivos de los didlogos, y circunstancias bajo
las cuales se implementard una estrategia de escalado; (2) se elaborara un inventario de cuestiones; (3) establecer las pautas para el
gobierno del proceso de implicacion (determinar personas de contacto relevantes en la compaiiia, contactar a las personas relevantes
para explicar el objetivo perseguido, asegurarse de tratar en las reuniones todos los temas incluidos en el inventario y recopilar las
respuestas de las compaiiias de cara a llevar a cabo un analisis con respecto al objetivo perseguido para realizar un seguimiento y una
evaluacion interna; (4) Se podran redefinir y ajustar los objetivos del dialogo a lo largo del proceso, si fuese necesario.

En el supuesto de que el didlogo no obtenga los frutos deseados, la gestora podrd acordar estrategias que sirvan para que la empresa
sea consciente de sus riesgos de sostenibilidad (mantener reuniones adicionales con el equipo gestor, desinversién de posiciones,
inclusién en listas de exclusién, etc). La gestora también podra recurrir a servicios externos de didlogo que cuenten con una dilatada
trayectoria internacional, en los casos y materias que estimen oportunas.

Adicionalmente, se evaluaran los potenciales conflictos de interés. MAPFRE AM dispone de una Politica que constituye un marco general
de gestidon de posibles conflictos de interés, asi como una normativa que la desarrolla, con el fin de velar, entre otras, por los intereses
de los clientes.

La politica de implicacidn se encuentra disponible en https://www.mapfream.com/media/04072023 MAPFRE-AM Politica-
Implicacion.pdf
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5. Referencias a normas internacionales

Dado que MAPFRE es la propietaria de los activos y, que la gestion de las inversiones y de los riesgos se lleva a cabo desde MAPFRE AM,
las iniciativas y compromisos que adquiere el Grupo forman parte de los compromisos adquiridos por la entidad gestora. Y asi, las
politicas y procedimientos de MAPFRE AM se sustentan en el marco de inversion responsable de MAPFRE.

MAPFRE es signataria de UNPRI Principios para la inversion responsable (PRI) desde 2017 y pertenece al Net Zero Assset Owner Alliance
(NZAOA) desde enero 2023.

A continuacién, se facilitan el detalle de la adhesién voluntaria a las principales iniciativas internacionales y locales de referencia
(Referencias internacionales), en las que MAPFRE participa activamente.

Vinculadas a cuestiones ambientales

Las materias y compromisos recogidos en estas declaraciones estan relacionadas con algunos de los indicadores de PIA aplicables a
asuntos ambientales (indicadores 1, 2, 3, 4, 6 y 15 del Cuadro 1; asi como el indicador 4 del Cuadro 2 del Anexo 1 de los RTS.).

MAPFRE AM respalda la consecucién de los objetivos del:
e Acuerdo de Paris a través de su soporte al Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD).
e Climate Disclosure Project (CDP)
e Agenda 2030 y Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)
e Paris Pledge for Action

e Iniciativa Financiera del programa ambiental de Naciones Unidas (UNEPFI).
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Vinculadas a cuestiones sociales

Las materias y compromisos recogidos en estas declaraciones estan relacionadas con algunos de los indicadores de PIA aplicables a

asuntos sociales y laborales (indicadores 10, 11, 13, 14 y 16 del Cuadro 1; asi como el indicador 14 del Cuadro 2 del Anexo 1 de los
RTS.)

MAPFRE participa activamente en las siguientes iniciativas:

e Normas de conducta para las empresas de la ONU a favor de las personas LGTBI.

e Principios ONU Mujeres.

e Red Mundial de Empresas y Discapacidad de la OIT (GBDN)

Otras iniciativas en materia de sostenibilidad

Las materias y compromisos recogidos en estas declaraciones estan relacionadas con todos los indicadores de las PIA.

e Adhesién al Global Compact de Naciones Unidas.
e Adhesion UNPRI Principios para la inversién responsable (PRI)
e Principios para la Sostenibilidad en Seguros (PSI)

e Alianza Net Zero Asset Owner (NZAOA)
Escenario climatico

En el presente ejercicio no se han empleado escenarios climaticos prospectivos en la gestidn de los indicadores de PIA. Se realizard una
evaluacidén para poder implementarlo en proximas declaraciones.
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6. Comparacion historica

MAPFRE AM, como participante en los mercados financieros, no ha facilitado una descripcidn de los efectos adversos sobre los factores
de sostenibilidad correspondientes a un periodo de referencia anterior de acuerdo con el Cuadro 1y los indicadores pertinentes de los
Cuadros 2 y 3 del Anexo 1 del Acto Delegado relativo al SFDR, por lo que no puede facilitarse la comparativa histérica del periodo de

referencia de acuerdo con dichas secciones.

A partir del ejercicio proximo MAPFRE AM realizara una evaluacién comparativa.
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