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GOOD GOVERNANCE FUND R

Benchmark del Fondo: STOXX Global Total Market NR

Rentabilidad (desde lanzamiento)

Fondo de renta variable global que busca invertir en 250,0
compafiias con buen gobierno corporativo cuyos activos se
encuentren temporalmente infravalorados por el mercado. 2250
El objetivo del fondo es la preservacion del capital a largo
plazo. Para esto, la gestion del fondo se basa en el 2000
convencimiento de que las compafiias con buenas practicas '
de gobierno corporativo ofrecen mejores rentabilidades a 1750
largo plazo. Por tanto, los gestores trabajardn para !
identificar estar compafiias y llevar a cabo un analisis
fundamental en profundidad para determinar cudles de 150,0
ellas cotizan por debajo de su valor intrinseco y pueden
ofrecer mayor potencial de revalorizacién a largo plazo. El 125,0
fondo invertird en todo momento, directamente o a través
de derivados, al menos un 75% de su patrimonio neto en 100,0
acciones de compafiias cotizadas que, mayoritariamente,
cuenten con buenas précticas de gobierno corporativo, sin 75.0
restriccion geografica al tratarse de un fondo global. 2020 2022 2024 2026
Medidas Estadisticas (3 afios, retorno mensual) = \jpfre AM Good Governance R ~STOXX Global TMI NR EUR
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Datos Principales
Gestora del Fondo Mapfre Asset Management SGIIC VLP (fin de mes) 20,45 € Inversidon Minima 10 €
Fecha de Creacién del Fondo 29/01/2019 Patrimonio del Fondo 110.237.083,00 € Comision de Gestidn 1,75%
Domicilio Luxembourg Divisa Euro
Equipo Gestor Manuel Rodriguez; Thomas Nugent
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Manuel Rodriguez Lépez de Coca, nacido en Madrid en 1975, es
Ingeniero Industrial por la Escuela Técnica Superior de Ingenieros
Industriales de la Universidad Politécnica de Madrid, Certified
International Investment Analyst, CIIA®, y actualmente cursa
estudios en Python, R y Matlab.

Inicié su carrera profesional en 1999 en Mercavalor S.V. en el
equipo de renta variable internacional. En 2001 adquirid
responsabilidades en el departamento de cuenta propia. En
Junio de 2006 se incorporé a Mapfre AM como gestor de fondos,
en el departamento de Renta Variable Internacional.

Thomas Nugent
Portfolio Manager

Thomas Nugent, nacido en Irlanda en 1972, es licenciado en
Ciencias Empresariales (especialidad Finanzas) por Dublin City
University, Mdster en International Securities Investment &
Banking por la University of Reading (UK) y ha completado varios
cursos en Mercados Financieros y Valoracion.

Inicié su carrera profesional en 1997 en Mapfre Inversién en el
departamento de Renta Variable Internacional. En abril de 2006
se incorpord a la gestora de fondos de BBVA como especialista
en el sector de Seguros y trabajaba como gestor de fondos de
Renta Variable Europa y Renta Variable Global (Tecnologia). En
julio de 2018, volvié a Mapfre Asset Management como gestor
de fondos de Renta Variable Europea.

Balance de Gestion del Fondo

MAPFRE AM Good Governance Fund ha cerré el mes de febrero con una rentabilidad del 2,56% en su
clase institucional y del 2,61% en su clase minorista, comparado con su indice de referencia que
obtuvo una rentabilidad del 2,61%. Las bolsas europeas cerraron el mes en positivo, con subidas de
entre el 3% y el 6%. Asi, el Eurostoxx 50 subié un +3,2%, el Stoxx 50 un +4,1% y destacaron la
revalorizacion del 6,3% del indice SMI (Suiza) y del 6,7% del FTSE100 de Londres. En EEUU, se
publicaron datos macro mixtos, incrementdndose los temores sobre la estanflacion. Los indices
terminaron en negativo (S&P500: -0,9% y Nasdaq -2,3%), con rotacion fuera del sector de Tecnologia
y mejor comportamiento de los sectores defensivos (+4,3%), frente a los ciclicos, que cayeron -1,7%.
Los sectores que registraron mayores subidas fueron Utilities (+9,9%), Materiales (+8,3%) y Consumo
No Ciclico (+7,9%), mientras que, por el contrario, se registraron bajadas en Consumo Discrecional (-
5,4%) y Tecnologia (-4%). En Europa, los sectores que tuvieron un mejor comportamiento fueron:
Telecomunicaciones (+15,5%), Cuidado Personal (+10,5%), Alimentacién y Bebidas (+9,4%), Energia
(+8,7%), Recursos Basicos (+8,6%) y Utilities (+8,4%). Por el lado contrario, los que peor se
comportaron fueron: Media (-5,8%), Servicios Financieros (-1,9%), Bancos (-1,2%) y Tecnologia (-
0,9%). En la primera parte del mes, las bolsas repuntaron ligeramente, impulsadas por la publicacion
de datos macro positivos en Estados Unidos, como el incremento del PMI de servicios, que subid al
52,7 en enero frente a 52,5 anterior. El IPC americano del mes de enero se moderd hasta el 2,4%
frente al 2,5% esperado y el 2,7% anterior y la tasa subyacente también se moderé hasta el 2,5% vs
2,6% anterior. En las reuniones de politica monetaria del Banco de Inglaterra y del Banco Central
Europeo, se mantuvieron los tipos de interés sin cambios, mostrandose cautelosos ante la evolucion
de los precios y el crecimiento, en un contexto caracterizado por las elevadas tensiones geopoliticas.
En Europa, destacaron la recuperaciéon de la confianza inversora de la Eurozona gracias a los
estimulos fiscales de Alemania, la reducciéon de las tensiones geopoliticas relacionadas con
Groenlandia y el acuerdo comercial firmado entre India y la UE. En la segunda parte del mes, se
incrementd la volatilidad ante las implicaciones de la disrupcién de la IA y su impacto en el mercado
laboral. El Tribunal Supremo en EEUU se pronuncié en contra de la legalidad de la mayoria de los
aranceles de la administracion Trump. Nvidia publicé resultados, que fueron recibidos con
escepticismo por el mercado, a pesar de suponer la mayor sorpresa positiva trimestral de la historia
de los semiconductores en EE.UU. y de que su management presentd unas perspectivas muy
optimistas, esperando un incremento exponencial en la demanda en computacion. A final de mes,
volvié la preocupacion de los inversores por las tensiones inflacionistas en EEUU, tras la publicacién
de unindice de precios de produccién (PPI) mas alto de lo esperado.

Entorno de Mercado

El mes de febrero se ha caracterizado por un crecimiento econémico moderado, acompariado de un proceso desinflacionista y unas politicas monetarias restrictivas, ante
el impacto de una serie de factores que han generado mucha volatilidad a lo largo del mes, entre los que destacan: la disrupcion de la IA, la debilidad de la demanda de
Chinay, sobre todo, por las crecientes tensiones arancelarias y geopoliticas tras los ataques conjuntos de EEUU e Israel a Iran. Esto ha provocado un brusco ascenso de
la volatilidad ante el cierre del estrecho de Ormuz por la guardia irani, via por donde pasa el 20% del petréleo y del gas natural licuado que se comercializa en el mundo,
contexto en el que la cotizacion del barril de petréleo brent ha subido un 2,53%. Como consecuencia, la onza de oro ha escalado un 10,99%, a la vez que el délar se ha
apreciado ligeramente frente al resto de principales divisas, ejerciendo su funcion de activos refugio, escenario en el que, dentro de la renta fija, las curvas de tipos se han
aplanado, lo que supone que la TIR del bono a 2 afios ha subido mas o ha bajado menos que el de 10 afios. Con esta situacion, el MSCI WORLD ha avanzado un 0,64%,
impulsado por las bolsas europeas, asiaticas y emergentes, dentro de las cuales, en el primer grupo, el EURO STOXX 50 ha subido un +3,20%, dentro de las segundas, el
MSCI ASIA PACIFIC X JP ha ascendido un +4,66% y dentro de las terceras, el MSClI EMERGING MARKETS ha avanzado un 5,41% y del 3,70% del MSCI EM LATAM,
gue se han visto beneficiados por el movimiento de rotacién que se ha generado a favor de las subidas del sector industrial, energético, financiero y de materiales basicos
en contra del tecnoldgico, lo que justifica el descenso del -2,32% del NASDAQ 100, que ha perjudicado a la evolucién de los indices de renta variable norteamericanos,
donde el S&P 500 ha retrocedido un -0,87%, ante las preocupaciones de los inversores por la salud del mercado laboral, tras la pérdida de 92.000 néminas no agricolas
en febrero y el incremento de la tasa de desempleo hasta el 4,4% vs 4,3% esperado por el consenso.

Comunicacion de marketing dirigida a Inversor Minorista. Este documento tiene cardcter meramente informativo y no tiene consi 6n de actividad pt ia en virtud de lo establecido en la Norma 3.2 de la Circular 2/2020, de la CNMV, sobre
publicidad de los productos y servicios de inversion. Este documento se proporciona tinicamente con fines informativos, no constituye una recomendacién, analisis financiero o asesoramiento, asi como tampoco una solicitud, invitacion u oferta para
la venta, compra o suscripcion de valores, ni su contenido constituird base de ninglin contrato, compromiso o decisién de cualquier tipo. La inversion implica riesgo. La decisién de invertir en el fondo debe tomarse teniendo en cuenta todas las
caracteristicas u objetivos del fondo promocionado descritos en su folleto, o en la informacion que debe comunicarse a los inversores. El rendimiento pasado no garantiza los resultados futuros. La rentabilidad de las inversiones y el valor del capital de
una inversion en el Fondo pueden aumentar o disminuir y dar lugar a la pérdida del importe invertido inicialmente. Todos los inversores deben solicitar asesoramiento profesional antes de tomar cualquier decision de inversion, con el fin de determinar
los riesgos asociados a la inversion y su idoneidad. Es responsabilidad de los inversores leer los documentos legales aplicables, en particular el ultimo folleto del Fondo. Las suscripciones al Fondo solo se aceptaran sobre la base de su ultimo folleto
y/o, en su caso, del documento de datos fundamentales para el inversor («<DFI/KID»). Tenga en cuenta que la sociedad gestora podria anular las disposiciones adoptadas para la comercializacion de participaciones/acciones del Fondo en un Estado
miembro de la UE respecto del cual haya realizado una notificacion. La documentacion legal esta a disposicion del publico en la web: www.mapfream.com. Informacioén sobre aspectos relacionados con la sostenibilidad puede encontrarse en
https://www.mapfream.com/informes-obligatorios/ Si tiene alguna reclamacion puede dirigirla a la Sociedad Gestora, en la siguiente direccion: Waystone Management Company (Lux) S.A. 19 rue de Bitbourg L-1273 Luxemburgo o enviar un correo
electrénico a: complaintsLUX@waystone.com La informacién recogida en este documento corresponde a la fecha que aparece en la parte superior del mismo, salvo que se indique lo contrario. Waystone Management Company (Lux) S.A. es la
sociedad gestora, con domicilio en 19, rue de Bitbourg , L-1273 Luxembourg y, MAPFRE Asset Management SGIIC, S.A. es el comercializador principal, con domicilio en Carretera Pozuelo de Alarcén, 50-1, 28222 Majadahonda, Madrid, e inscrita en
CNMV con el n® 121. Fondo registrado en CNMV con el n® de registro 1607
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