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Objetivo de Inversion

El fondo busca proveer un equilibrio entre la preservacion del
capital y el crecimiento a largo plazo, a través de la construccién y
gestion de una cartera equilibrada de acciones europeas y bonos.
El proceso de inversidn incorpora un marco que permite analizar el
impacto social y medioambiental de la entidades relacionadas con
la inversion asi como su gobernanza. El objetivo es favorecer
aquellas compafiias y entidades que tienen una estrategia volcada
en el seguimiento de criterios sociales, medioambientales y de
gobernanza (ESG), bajo el supuesto de que dichas entidades
otorgan un perfil de rentabilidad riesgo mas adecuado. De esta
manera, el fondo se considerara una inversion ESG.

El fondo invertird un maximo del 50% de sus activos en acciones.
Hasta un maximo del 70% de los activos del fondo podrin
invertirse en instrumentos de deuda emitidos por Estados
miembros de la UE o entidades supranacionales con al menos una
calificacion de grado de inversién y cumpliendo con los criterios
ISR. Esta inversidon puede no ser adecuada para inversores que
prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 5 afios.

Ratios de Cartera

PER 24,30
Deuda/Capital 31,31%
ROE 24,29%
Duration Efectiva 2,92
Calidad Crediticia Media A
Tracking Error 3 Afios (%) 2,32

Portfolio Date: 31/12/2025
Distribucion por Tipo de Activo (neto)

Portfolio Date: 31/12/2025

%
Bonos 49,8
*Acciones 35,0
Efectivo 15,2
Otro 0,0

Principales Posiciones
Nombre del Activo %
Belgium (Kingdom Of) 3% 8,28
Belgium (Kingdom Of) 3.1% 7,28
Italy (Republic Of) 0% 5,00
Spain (Kingdom of) 3.2% 2,86
SAP SE 2,29
ASML Holding NV 2,02
Italy (Republic Of) 0% 1,89
Novo Nordisk AS Class B 1,44
National Grid PLC 2.179% 1,43
Siemens AG 1,31
% de Activos en las 10 mayores posiciones 29,17
Numero total de Acciones diferentes en cartera 43

Datos Principales

CAPITAL RESPONSABLE FUND R

Return Date: 31/12/2025

Menar Riesgs Meyor Besge
Benchmark Fondo: 25% Stoxx 50 NR; 33% ICE BofAML Euro < >

Broad Market; 42% ICE BofAML Euro Treasury Bill
Categoria Fondo: Mixto Europa I 1 [ 2 n 4 l 5 ] 6 l 7 I

Rentabilidad (desde lanzamiento)
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Benchmark Mapfre AM Capital Responsable

Gestora del Fondo

Fecha de Creacién del Fondo
Domicilio

Asesor del Fondo

uciTs

Mapfre Asset Management SGIIC
07/12/2018
Luxembourg
Mapfre Asset Management SGIIC

Yes

2023 2024 2025 YTD 1 Mes 3 Meses 6 Meses 1Afio 2Afos 3 Afios 5Afios
Mapfre AM Capital Responsable R 817 -064 230 230 011 -012 -037 230 082 321 071
Benchmark Mapfre AM Capital Responsable 730 454 572 572 052 191 330 572 513 585 315
Morningstar Equity Style Box Exposicion Geografica Acciones
Value Blend Growth  Market Cap % America Europa
s 64 37,5 255 MarketCap Giant% 485
2 Market Cap Large % 209 )
1,3 145 11,4 X
g Market Cap Mid % 212
- 23 00 1,0 Market Cap Small % 33
& Market Cap Micro % 0,0
Exposicion Sectorial % Peso
Sector Ciclico % 16,90
América % 2,56
ible al Ciclo 9 1,1
sensible al Ciclo % 61,13 Estados Unidos 2,56
Defensivo % 21,97  Canadd 0,00
Iberoamérica 0,00
Europa % 97,44
Distribucion Renta Fija % - -
Reino Unido 9,21
Gubernamental % 58,50 Zona Euro 78,19
Europa ex-euro 10,04
Corporativo % 27,32 Europa emergente 0,00
Africa 0,00
Titulaciones % 0,00 Oriente Medio 0,00
Municipal % 0,00 Asia % 0,00
Japon 0,00
Efectivo y Equivalentes % 14,17 Australasia 0,00
Derivados % 0.00 Asia desarrollada 0,00
erivados 7 ! Asia emergente 0,00
VLP (fin de mes) 11,06 € Inversion Minima 10€
Patrimonio del Fondo 123.528.872,00 € Comisidn de Gestion 1,50%

Divisa Euro Equipo Gestor David Iturralde; Manuel Rodriguez; Patrick Nielsen
Dis/Acu Acc F
ISIN LU1860585428 Asesor -

-
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MAPFRE AM CAPITAL RESPONSABLE FUND

Asset Management

Indicadores ESG

Emisores Privados Acciones y Bonos — Tipologia ESG Emisiones de CO2

Emisiones totales de CO2
19% 0%

23% 3
m Referentes

2
Buenos
Prometedores 1
Bajo Vigilancia 0

Fondo Euro Stoxx 50
56%
° Unidad de Medida: Millones de Toneladas equivalentes de
CO2 (Mill TeqCO2)

Tasa de absentismo
Emisiones de CO2 por Volumen de Negocio

Tasa de Cobertura: 24,96% del Activo Neto
Cobertura rebasada 47,42% 68

62

Puntuacion ESG Emisores Publicos
61

Fondo Euro Stoxx 50

Unidad de Medida: Toneladas equivalentes de CO2 por
millén de Euros de ingresos (teqCO2/M€)

Puntuacion Medioambiental
Paises/Criterios sobre 100 Nivel sobre 3

Francia 839 1

Italia 76,9 1
Indicadores sociales
Portugal 76,6 1

Espafia 781 1 Tasa de crecimiento anual de la plantilla en
5anos
4,00%
Fuente:EPI, 2022 Report. 3,80%
3,60%
*Criterios utilizados: Educacion, Salud, Gasto en Defensa y publico, asi

como una puntuacién Medioambiental (Environmental Performance
Index, EPI) 3.20%

3,40%

3,00%
3,27%

2,80%
Fondo Euro Stoxx 50
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Comunicacién de marketing dirigida a Inversor Minorista. Este documento tiene caracter meramente informativo y no tiene consideracin de actividad publicitaria en virtud de Lo establecido en la Norma 3.2 de la Circular 2/2020, de la CNMV, sobre publicidad de los productos y servicios de inversion. Este documento se proporciona inicamente

con fines no constituye una anélisis financiero o asesoramiento, asi como tampoco una solicitud, invitacion u oferta para la venta, compra o suscripcién de valores, ni su contenido constituird base de ning(n contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. La inversion implica riesgo. La decision de invertir en el
fondo debe tomarse teniendo en cuenta todas las i u objetivos del fondo descritos en su folleto, o en la informacion que debe comunicarse alos inversores. EL rendimiento pasado no resultados futuros. L de las inversiones y el valor del capital de una inversion en el Fondo pueden aumentar o
disminuir y dar lugar a la pérdida del imp Todos los solicitar profesional antes de tomar cualquier decision de inversion, con el fin los iados a la inversion y Es de leer los legales aplicables, en particular el
(ltimo folleto del Fondo. Las suscripciones al Fondo solo se aceptarén sobre la base de su tiltimo folleto /0, en su caso, del documento de datos fundamentales para el inversor (<DFI/KID»). Tenga en cuenta que la sociedad gestora podria anular las disposiciones adoptadas para la comercializacién de participaciones/acciones del Fondo en un
Estado miembro de la UE respecto del cual haya realizado una notificacion. La documentacion legal estd a disposicion del pablico en la web: i Informacion sob t i conla ilidad puede encontrarse en sitiene alguna 6n puede dirigirlaa la
Sociedad Gestora, en la siguiente direccion: Waystone Management Company (Lux) S.A. 19 rue de Bitbourg L1273 Luxemburgo o enviar un correo electronico a: complaintsLUX@waystone.com La informacion recogida en este documento corresponde a la fecha que aparece en la parte superior del mismo, salvo que se indique lo contrario.
Waystone Management Company (Lux) S.A. es la sociedad gestora, con domicilio en 19, rue de Bitbourg , L1273 L MAPFRE . SA. 6s el principal, con Carretera Pozuelo de Alarcon, 50-1, 28222 Majadahonda, Madrid, e inscrita en CNMV con el n® 121. Fondo registrado en CNMV con

el n° de registro 1607
Fuente: La Financiére Responsable — Empreinte Ecosociale® 2024


http://www.mapfream.com/
https://www.mapfream.com/informes-obligatorios/
mailto:complaintsLUX@waystone.com
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Asset Management

Indicadores ESG

Indicadores sociales

Porcentaje de empresas que han firmado el Pacto

Porcentaje de empresas que han fijado objetivos
Mundial

de RSE en la remuneracion de los directivos
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Consumo de energia (MWh por cada millén de euros de
facturacion)
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Comunicacién de marketing dirigida a Inversor Minorista. Este documento tiene caracter meramente informativo y no tiene consideracin de actividad publicitaria en virtud de Lo establecido en la Norma 3.2 de la Circular 2/2020, de la CNMV, sobre publicidad de los productos y servicios de inversion. Este documento se proporciona inicamente
con fines no constituye una analisis financiero o asesoramiento, asi como tampoco una solicitud, invitacin u oferta para la venta, compra o suscripcion de valores, ni su contenido constituira base de ningun contrato, compromiso o decisin de cualquier tipo. La inversion implica riesgo. La decision de invertir en el
fondo debe tomarse teniendo en cuenta todas las i u objetivos del fondo descritos en su folleto, o enla informaci6n que debe comunicarse a los inversores. EL rendimiento pasado no resultados futuros. L de las inversiones y el valor del capital de una inversion en el Fondo pueden aumentar o
disminuir y dar lugar a la pérdida del impe Todos los solicitar profesional antes de tomar cualquier decision de inversin, con el fin los iados a la inversion y Es de leerlos legales aplicables, en particular el

ttimo folleto del Fondo. Las suscripciones al Fondo solo se aceptaran sobre la base de su ultimo folleto y/o, en su caso, del documento de datos fundamentales para el inversor («DFI/KID»). Tenga en cuenta que la sociedad gestora podria anular las disposiciones adoptadas para la comercializacion de participaciones/acciones del Fondo en un
Estado miembro de la UE respecto del cual haya realizado una notificacion. La documentacién legal esté a disposicin del publico en laweb: i i

Informacion sob t conla puede encontrarse en sitiene alguna 6n puede dirigirlaa la
Sociedad Gestora, en la siguiente direccion: Waystone Management Company (Lux) S.A. 19 rue de Bitbourg L1273 Luxemburgo o enviar un correo electronico a: complaintsLUX@waystone.com La informacion recogida en este documento corresponde a la fecha que aparece en la parte superior del mismo, salvo que se indique lo contrario.
Waystone Management Company (Lux) S.A. es la sociedad gestora, con domicilio en 19, rue de Bitbourg , L1273 L MAPFRE . SA. 6s el principal, con
eln® de registro 1607

Fuente: La Financiére Responsable — Empreinte Ecosociale® 2024

Carretera Pozuelo de Alarcn, 50-1, 28222 Majadahonda, Madrid, e inscrita en CNMV con el n® 121. Fondo registrado en CNMV con
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Carta del Gestor Diciembre 2025

LA FINANCIERE

Equipo Gestor/Asesor RE!PON;M

Manuel Rodriguez Lépez de Coca, nacido en Madrid en 1975, es
Ingeniero Industrial por la Escuela Técnica Superior de Ingenieros
Industriales de la Universidad Politécnica de Madrid, Certified
International Investment Analyst, CIIA®. En Junio de 2006 se
incorporé a Mapfre AM como gestor de fondos, en el departamento
de Renta Variable Internacional.

Balance de Gestion del Fondo

MAPFRE AM Capital Responsable, cerré el mes de diciembre con un rendimiento del 0,15% en su
clase institucional y del 0,11 en su clase minorista. El mes dejé un saldo claramente positivo para
las bolsas desarrolladas, tanto en Europa como al otro lado del Atlantico. En Europa, los
principales indices avanzaron de forma generalizada: el EURO STOXX 50 sumé un 2,2%, el DAX
aleman un 2,7% y el CAC francés un 0,3%. El IBEX 35 destacd con un repunte del 5,7%, mientras
que el FTSE MIB italiano y el SMI suizo avanzaron un 3,7% y un 3,4%, respectivamente. En
Estados Unidos, el tono también fue favorable: el S&P 500 prolongé la tendencia positiva del afio
y el Nasdag mantuvo su fortaleza apoyada en los valores tecnoldgicos. La primera mitad del mes

Manuel Rodriguez

2 transcurrié con un tono marcadamente constructivo. El sector bancario actué como principal
Director RV

motor, apoyado en la moderacién del IPC de la zona euro y en un renovado optimismo tras la
publicacién de datos laborales en EE.UU. Paralelamente, el anuncio de Trump sobre un
preacuerdo con China para permitir a Nvidia vender el chip H200 a clientes aprobados —a
cambio de que el gobierno estadounidense recibiera un 25% del importe de esas ventas— afiadio
un elemento adicional de impulso a los mercados. El tono cambié en la segunda parte del mes.
Los resultados de Broadcom generaron inquietud y provocaron ventas en muchas compaiiias
vinculadas a la inteligencia artificial. Aun asi, algunos indicadores macroecondmicos volvieron a
ofrecer soporte. En EE. UU., las cifras de empleo de noviembre coincidieron con lo esperado y las
ventas minoristas superaron previsiones, reforzando las expectativas de un sélido consumo en el
ultimo trimestre de 2025. Cerrando el afio, el clima geopolitico ofrecié un matiz mas positivo
gracias al buen tono de las conversaciones entre Trump y Zelensky. Sin embargo, a diferencia de
lo observado a comienzos de afio, los avances en el didlogo sobre Ucrania ya no estuvieron
acompafiados por un flujo comprador adicional hacia activos europeos. En el dltimo mes del afio,
el Banco de Japon daba un paso mas hacia la normalizacion de su politica monetaria y subia su
tipo de interés de referencia hasta el 0,75% (el mas alto en los dltimos 30 afios). Sin embargo,
tanto la Reserva Federal norteamericana como el Banco de Inglaterra, confiando en mantener la
inflacién controlada, volvieron a bajar sus tipos oficiales hasta el rango 3,50%/3,75% vy el 3,75%
respectivamente. Por su parte, el Banco Central Europeo considera finalizado el ciclo de bajadas
y mantuvo sus tipos de interés sin cambios pese a elevar ligeramente sus previsiones de
crecimiento e inflacion. Los mercados monetarios ponen el precio hasta dos subidas mas durante
2026 para el Banco de Japon, mientras que en el caso de la Reserva Federal y el Banco de
Inglaterra se descuentan dos bajadas adicionales en este periodo. La estabilidad de la politica
monetaria en el drea euro durante 2026 es actualmente el consenso de mercado. En este
contexto, la referencia europea a 10 afos, el bono aleman (Bund), cierra el mes cotizando al
2,85% frente al 2,70% de finales de noviembre. Por su parte, la rentabilidad del bono
norteamericano a 10 afios, tras haber cerrado en noviembre al 4,10%, termina el afio en el
4,15%. La exposicion de la cartera al riesgo de tipo de interés (duracién) se situa en +10%
respecto a la duracién de la cartera de referencia. En linea con el perfil de riesgo del Fondo, se
han utilizado futuros sobre el bono aleman a 10 afios para gestionar la exposicion al riesgo de
tipo de interés. Desde el punto de vista de la renta fija privada se han adquirido bonos de
emisores financieros como Intesa o Crédit Agricole.

David Iturralde, nacido en Madrid en 1977, es licenciado en
Administracidn y Direccion de Empresas por la universidad de Alcald
de Henares. Tiene dos masters por la Escuela de Finanzas Aplicadas de
Analistas Financieros Internacionales (AFl). Se incorporé como gestor
en Mapfre AM en 2006. Posteriormente fue nombrado Director del
departamento de Renta Fija de Mapfre AM.

David Iturralde
Director RF

Nacido en Paris en el 1964, Patrick Nielsen se gradud en la Ecole
Supérieure de Commerce de Paris. Tiene la titulacion CFA desde el
2000, posee también una licenciatura en matemdticas aplicadas. En
1990 se incorpord al equipo de Renta Variable de Mapfre Indosuez
como responsable de la clientela institucional Nordica vy
posteriormente de Europa Continental. Desde 1994, su principal
responsabilidad ha sido el desarrollo del Departamento de Renta
variable Internacional de Mapfre AM.

Patrick Nielsen
Director General Adj

Entorno de Mercado

El comportamiento de los mercados se ha caracterizado por una elevada incertidumbre geopolitica con fuerte impacto en el sector de las energias integradas y con la escalada de la
volatilidad en la cotizacidn del petréleo tras la finalizacidn de la guerra de Oriente Medio, con el foco puesto en las crecientes tensiones entre EEUU y sus principales socios comerciales tras
el ataque de EEUU a Venezuela y el deterioro del mercado laboral estadounidense, lo que ha generado la escalada del oro del 2,4%, ejerciendo su funcidn de activo refugio. En este contexto
las bolsas internacionales han avanzado un 0,73% presionadas a la baja por los indices de renta variable estadounidenses, donde a pesar de la depreciacion del délar frente al resto de
divisas, el sector tecnoldgico ha sido el mds perjudicado por las crecientes tensiones arancelarias de EEUU con los paises donde se fabrican los chips de inteligencia artificial mas avanzados,
lo que se ha reflejado en el retroceso del -0,73% del NASDAQ 100, mientras que en Europa, las bolsas del viejo continente han estado impulsadas por la inversidn en el sector de defensa y
por las palabras de la presidenta del Banco Central Europeo respecto a que la inflacién se encuentra en un nivel muy préximo al objetivo del banco central y que no se esperan nuevos
recortes a corto plazo, lo que ha impulsado la cotizacidn del sector bancario. De esta forma, el EURO STOXX 50 ha subido un 2,26%, impulsado por el ascenso del 5,72% del IBEX 35, del
3,66% del FTSE MIB y del 2,74% del DAX 30 de Alemania, a la vez que las bolsas emergentes han subido un 2,74%, dentro de las cuales el retroceso del -0,45% del MSCI EM LATAM, ha estado
compensado por el ascenso del 2,09% del MSCI ASIA PACIFIC X JP. Como consecuencia de los mensajes restrictivos de Christine Lagarde respecto al rumbo de la politica monetaria en la
Eurozona a corto plazo, todas las curvas soberanas han experimentado movimientos de ampliacidn, excepto en el caso de la espafiola y la portuguesa, que se han aplanado. Asi, las TIRes de
los bonos de Alemania e Italia a 2 afios han subido 6,3 y 2,1 puntos basicos y las TIRes de los bonos a 10 afios de Alemania e Italia que han subido 11,4 y 4,5 puntos basicos, respectivamente,
mientras que en Espafia y Portugal, las TIRes de los bonos a 2 afios han subido 8,1y 13,7 puntos bésicos y las de los bonos a 10 afios han subido 6,6 y 9,7 puntos bésicos, respectivamente. En
cambio, los bonos estadounidenses han experimentado aumentos de rentabilidad tras el aumento de la presién sobre Jerome Powell, tras las citaciones recibidas por la Reserva Federal
desde el Departamento de Justicia de Estados Unidos, lo que unido al elevado nivel de inflacién estadounidense, ha obligado al FOMC a recortar los tipos de interés en 25 puntos basicos, lo
que explica el descenso de la TIR del bono de EEUU a 2 afios en 5,6 puntos basicos, a la vez que la TIR del bono Estadounidense a 10 afios ha subido 8,8 puntos basicos. Finalmente, dentro de
los activos no tradicionales, el barril de crudo brent ha retrocedido un -3,72%, conforme en el mercado de FOREX, la libra esterlina se ha apreciado frente al resto de divisas, lo que ha
perjudicado a la bolsa londinense, donde el principal indice bursatil del pais, el FTSE 100 se ha incrementado un 2,17%.

Comunicacion de marketing dirigida a Inversor minorista . Este se iona con fines ivos, no ituye una analisis financiero o asesoramiento, asi como tampoco una solicitud, invitacion u oferta para la venta, compra o suscripcion de valores, ni su
contenido constituird base de ningin contrato, compromiso o decisién de cualquier tipo. La inversion implica riesgo. La decision de invertir en el fondo debe tomarse teniendo en cuenta todas las caracteristicas u objetivos del fondo promocionado descritos en su folleto, o en la informacion que debe
comunicarse a los inversores El rendimiento pasado no garantiza los futuros. La ilidad de las y el valor del capital de una inversion en el Fondo pueden aumentar o disminuir y dar lugar a la pérdida del importe invertido inicialmente. Todos los inversores deben solicitar
asesoramiento profesional antes de tomar cualquier decision de inversion, con el fin de determinar (os riesgos asociados a a inversion y su idoneidad. Es responsabilidad de los inversores leer (o3 docurnentos legales aplicables, en particular el ltim folleto del Fondo. Las suscripciones al Fondo solo se

aceptardn sobre la base de su ultimo folleto /o, en su Gaso, del documento de datos fundamentales para el inversor (DFIKID»). Tenga en cuenta que a sociedad gestora podia anuar las para la i de del Fondo en un Estado miembro de la UE
respecto del cual haya realizado una noti La 6n legal esta a di 6n del publico en la web: www.mapfream.com Informacion sobre aspectos conla idad puede en mapfream Incluir el mercado objetivo al que
va dirigido. Si tiene alguna reclamacion puede dirigirla a la Sociedad Gestora, a la siguiente direccion: Waystone Management Company (Lux) S.A. 19 rue de Bitbourg L1273 Luxemburgo o enviar un correo 6nico a: L m. La 6n recogida en este

incluidos se i atitulo

alafecha que aparece en la parte superior del mismo, salvo que se indiqus lo contrario. Los datos, opiniones y pueden cambiar sin previo aviso y han sido obtenidos de fuentes que se consideran fiables, pero no se garantiza su exactitud, integridad
o Lai 6n recogida en este a la fecha que aparece en la parte superior del mismo, salvo que se indique lo contrario. Waystone Management Company (Lux) S.A. es la sociedad gestora, con domicilio en 19, rue de Bitbourg , L1273 Luxembourg. MAPFRE Asset
Management SGIIC, S.A. es la gestora de activos y el distribuidor global, con domicilio en Carretera Pozuelo de Alarcén, 50-1, 28222 Majadahonda, Madrid, e inscrita en CNMV con el n° 121. Fondo registrado en CNMV con el n® de registro 1607
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