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El objetivo del fondo es obtener una rentabilidad 2200
satisfactoria y sostenida a lo largo del tiempo 2000
mediante el andlisis fundamental en profundidad de !
las compaiiias y la seleccién de activos de calidad que 1800
se consideren temporalmente infravalorados por el !
mercado, pero con un alto potencial de revalorizacién 1600
a largo plazo; siempre teniendo en cuenta el binomio '
rentabilidad riesgo en nuestro proceso de inversion. 1400
Al menos un 75% de la exposicion total se invertira en 1200
renta variable de compaiiias domiciliadas o cotizadas !
en Europa. La gestion toma como referencia,
; - 100,0
simplemente a efectos de comparacién, la
rentabilidad el indice Stoxx Europe 50 Net Return. 300
2019 2021 2023 2025
Medidas Estadisticas (3 afios, retorno mensual)
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ncip: ici Sensible al Ciclo % 38,78 Reino Unido 21,56
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Swisscom AG g | 3,76 Defensivo % 33,00 Asia % 0,00
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Datos Principales
Gestora del Fondo Mapfre Asset Management SGIIC VLP (fin de mes) 16,04 € Inversién Minima 10 €
Fecha de Creacién del Fondo 28/01/2019 Patrimonio del Fondo 112.757.179,00 € Comision de Gestion 1,75%
Domicilio Luxembourg Divisa Euro
Asesor del Fondo Mapfre Asset Management SGIIC Dis/Acu Acc Equipo Gestor Manuel Rodriguez; Thomas Nugent
ucITs Yes ISIN LU1509932965
Este documento tiene caracter comercial y se solo con fines informativos y no ni puede i como una oferta, invitacién o incitacién para la venta, compra o suscripcién de valores, ni su contenido constituir base de ningtin contrato, compromiso o decisién de cualquier

tipo. Este document o no sustituye la informacidn legal preceptiva que deberd ser consultada con carécter previo a cualquier decisién de inversion; la informacién legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. I folleto informativo esta a disposicién del pablico en la pagina www.mdo-manco.com.

La informacién contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las alusiones a
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Balance de Gestion del Fondo

Equipo Gestor

MAPFRE European Equities cerré el mes con un comportamiento de 2,74% en su clase

Manuel Rodriguez Lépez de Coca, nacido en Madrid en 1975, Sty s s |
institucional y de 2,69 en su clase minorista (NAV) frente a su indice de referencia (STOXX50)
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Manuel Rodriguez
Director de RV

es Ingeniero Industrial por la Escuela Técnica Superior de
Ingenieros Industriales de la Universidad Politécnica de
Madrid, Certified International Investment Analyst, CIIA®, y
actualmente cursa estudios en Python, R y Matlab.

%

Inicié su carrera profesional en 1999 en Mercavalor S.V. en el
equipo de renta variable internacional. En 2001 adquirié
responsabilidades en el departamento de cuenta propia. En
Junio de 2006 se incorporé a Mapfre AM como gestor de
fondos, en el departamento de Renta Variable Internacional.

Thomas Nugent
Portfolio Manager

Thomas Nugent, nacido en Irlanda en 1972, es licenciado en
Ciencias Empresariales (especialidad Finanzas) por Dublin City
University, Mdster en International Securities Investment &
Banking por la University of Reading (UK) y ha completado
varios cursos en Mercados Financieros y Valoracion.

Inicié su carrera profesional en 1997 en Mapfre Inversién en
el departamento de Renta Variable Internacional. En abril de
2006 se incorpord a la gestora de fondos de BBVA como
especialista en el sector de Seguros y trabajaba como gestor
de fondos de Renta Variable Europa y Renta Variable Global
(Tecnologia). En julio de 2018, volvi6 a Mapfre Asset
Management como gestor de fondos de Renta Variable
Europea.

que evoluciond un 2,45%. El mes dej6 un saldo claramente positivo para las bolsas desarrolladas.
En Europa, los principales indices avanzaron de forma generalizada: el EURO STOXX 50 sumé un
2,2%, el DAX alemdn un 2,7% y el CAC francés un 0,3%. El IBEX 35 destacé con un repunte del
5,7%, mientras que el FTSE MIB italiano y el SMI suizo avanzaron un 3,7% y un 3,4%,
respectivamente; incluso el FTSE 100 de Londres, a pesar de su tradicional sesgo mdas defensivo,
cerrd con un 2,2% al alza. La primera mitad del mes transcurrié con un tono marcadamente
constructivo. El sector bancario actué como principal motor, apoyado en la moderacién del IPC
de la zona euro y en un renovado optimismo tras la publicaciéon de datos laborales en EE. UU.
Paralelamente, el anuncio de Trump sobre un preacuerdo con China para permitir a Nvidia
vender el chip H200 a clientes aprobados —a cambio de que el gobierno estadounidense
recibiera un 25% del importe de esas ventas— afiadié un elemento adicional de impulso a los
mercados. En Estados Unidos, la Reserva Federal realizé un recorte de 25 puntos basicos en los
tipos de interés, atendiendo a las sefiales de enfriamiento del mercado laboral. Sin embargo, su
presidente quiso recordar que el margen para nuevos recortes seria limitado mientras la
inflacion permanezca por encima del 3% y los efectos de las politicas arancelarias sigan siendo
inciertos. El tono cambid en la segunda parte del mes. Los resultados de Broadcom generaron
inquietud y provocaron ventas en muchas compaiiias vinculadas a la inteligencia artificial. Aun
asi, algunos indicadores macroecondmicos volvieron a ofrecer soporte. En EE. UU., las cifras de
empleo de noviembre coincidieron con lo esperado y las ventas minoristas superaron
previsiones, reforzando las expectativas de un sélido consumo en el dltimo trimestre de 2025.
En Europa, el BCE optd por mantener sin cambios sus tipos de interés y reiteré un mensaje claro
de “pausa firme”. La inflacion estadounidense sorprendié ligeramente a la baja en los datos de
octubre y noviembre, con un IPC general del 2,71% y una inflacién subyacente del 2,61%.
Ademas, el PIB del tercer trimestre registrd un crecimiento del 4,3%, claramente por encima del
3,3% anticipado, impulsado por un consumo mas vigoroso de lo previsto. Cerrando el afio, el
clima geopolitico ofrecié un matiz mds positivo gracias al buen tono de las conversaciones entre
Trump y Zelensky. Sin embargo, a diferencia de lo observado a comienzos de afio, los avances en
el didlogo sobre Ucrania ya no estuvieron acompafiados por un flujo comprador adicional hacia
activos europeos. En cuanto al comportamiento sectorial en Europa durante diciembre, los
avances mas destacados correspondieron a Recursos Bdsicos (+10,31%), Bancos (+7,89%),
Distribucion (+7,40%), Servicios Financieros (+6,46%), Seguros (+3,62%), Viajes y Ocio (+3,60%),

Industriales (+3,19%) y Autos/Componentes (+1,91%). Por el contrario, los sectores con peor
desempefio o con subidas mas moderadas fueron Alimentacién y Bebidas (-1,41%), Quimica (-
1,06%), Real Estate (-0,48%), Energia (-0,30%), ademds de Media (+0,72%), Utilities (+0,83%),
Bienes de Consumo (+0,90%) y Cuidado Personal (+0,95%). Finalmente, en la cartera se realizé
una rotacion relevante: se salié de Cellnex para incrementar la posicion en Swisscom.
Entorno de Mercado
El comportamiento de los mercados se ha caracterizado por una elevada incertidumbre geopolitica con fuerte impacto en el sector de las energias integradas y con la escalada de la
volatilidad en la cotizacion del petrdleo tras la finalizacion de la guerra de Oriente Medio, con el foco puesto en las crecientes tensiones entre EEUU y sus principales socios
comerciales tras el ataque de EEUU a Venezuela y el deterioro del mercado laboral estadounidense, lo que ha generado la escalada del oro del 2,4%, ejerciendo su funcidn de activo
refugio. En este contexto las bolsas internacionales han avanzado un 0,73% presionadas a la baja por los indices de renta variable estadounidenses, donde a pesar de la depreciacion
del délar frente al resto de divisas, el sector tecnolégico ha sido el mas perjudicado por las crecientes tensiones arancelarias de EEUU con los paises donde se fabrican los chips de
inteligencia artificial mas avanzados, lo que se ha reflejado en el retroceso del -0,73% del NASDAQ 100, mientras que en Europa, las bolsas del viejo continente han estado impulsadas
por la inversién en el sector de defensa y por las palabras de la presidenta del Banco Central Europeo respecto a que la inflacion se encuentra en un nivel muy préximo al objetivo del
banco central y que no se esperan nuevos recortes a corto plazo, lo que ha impulsado la cotizacién del sector bancario. De esta forma, el EURO STOXX 50 ha subido un 2,26%,
impulsado por el ascenso del 5,72% del IBEX 35, del 3,66% del FTSE MIB y del 2,74% del DAX 30 de Alemania, a la vez que las bolsas emergentes han subido un 2,74%, dentro de las
cuales el retroceso del -0,45% del MSCI EM LATAM, ha estado compensado por el ascenso del 2,09% del MSCI ASIA PACIFIC X JP. Como consecuencia de los mensajes restrictivos de
Christine Lagarde respecto al rumbo de la politica monetaria en la Eurozona a corto plazo, todas las curvas soberanas han experimentado movimientos de ampliacion, excepto en el
caso de la espafiola y la portuguesa, que se han aplanado. Asi, las TIRes de los bonos de Alemania e Italia a 2 afios han subido 6,3 y 2,1 puntos basicos y las TIRes de los bonos a 10
afios de Alemania e Italia que han subido 11,4 y 4,5 puntos bdsicos, respectivamente, mientras que en Espafia y Portugal, las TIRes de los bonos a 2 afios han subido 8,1y 13,7 puntos
basicos y las de los bonos a 10 afios han subido 6,6 y 9,7 puntos basicos, respectivamente. En cambio, los bonos estadounidenses han experimentado aumentos de rentabilidad tras el
aumento de la presidn sobre Jerome Powell, tras las citaciones recibidas por la Reserva Federal desde el Departamento de Justicia de Estados Unidos, lo que unido al elevado nivel de
inflacién estadounidense, ha obligado al FOMC a recortar los tipos de interés en 25 puntos basicos, lo que explica el descenso de la TIR del bono de EEUU a 2 afios en 5,6 puntos
basicos, a la vez que la TIR del bono Estadounidense a 10 afios ha subido 8,8 puntos basicos. Finalmente, dentro de los activos no tradicionales, el barril de crudo brent ha retrocedido
un -3,72%, conforme en el mercado de FOREX, la libra esterlina se ha apreciado frente al resto de divisas, lo que ha perjudicado a la bolsa londinense, donde el principal indice bursatil
del pais, el FTSE 100 se ha incrementado un 2,17%.
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tiene cardcter i ivo y no tiene en virtud de lo establecido en la Norma 3.2 de la Circular 2/2020, de la CNMV, sobre publicidad de los productos y servicios de inversion. Este
no constituye una recomendacion, anélisis financiero o asesoramiento, asi como tampoco una solicitud, invitacion u oferta para la venta, compra o suscripcion de valores, ni su contenido constituira base de ningun contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. La inversion implica riesgo. La decisién de invertir en el fondo debe tomarse teniendo en cuenta todas las caracteristicas u objetivos del fondo promocionado descritos en su folleto, 0 en la i i6n que debe alos inversores. El pasado no garantiza los

futuros. La ilidad de las y el valor del capital de una inversion en el Fondo pueden aumentar o disminuir y dar lugar a la pérdida del importe invertido inicialmente. Todos los inversores deben solicitar asesoramiento profesional antes de tomar cualquier decision de inversién, con el
fin de determinar los riesgos asociados a la inversién y su idoneidad. Es responsabilidad de los inversores leer los documentos legales aplicables, en particular el Gltimo folleto del Fondo. Las suscripciones al Fondo solo se aceptaran sobre la base de su ltimo folleto y/o, en su caso, del documento de datos

Comunicacion de marketing dirigida a Inversor Minorista. Este
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fundamentales para el inversor («DFI/KID»). Tenga en cuenta que la sociedad gestora podria anular las ici para la izacion de del Fondo en un Estado miembro de la UE respecto del cual haya realizado una notificacion. La documentacion legal estd a
disposicion del publico en la web: www.mapfream.com. Informacion sobre aspectos relaci con la ilidad puede en https: .mapfream.com Si tiene alguna reclamacion puede dirigirla a la Sociedad Gestora, en la siguiente direccion: Waystone
Management Company (Lux) S.A. 19 rue de Bitbourg L-1273 Luxemburgo o enviar un correo 6nico a: L m La 6n recogida en este documento corresponde a la fecha que aparece en la parte superior del mismo, salvo que se indique lo contrario. Waystone Management

Company (Lux) S.A. es la sociedad gestora, con domicilio en 19, rue de Bitbourg , L-1273 L
en CNMV con el n° de registro 1607

Y, MAPFRE Asset SGIIC, S.A. es el principal, con domicilio en Carretera Pozuelo de Alarcén, 50-1, 28222 Majadahonda, Madrid, e inscrita en CNMV con el n° 121. Fondo registrado
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