Return Date: 31/12/2025
s Mapfre AM 12/

Menor Riesgo Mayor Riesgo

EIEEENEREE - BN

PRI

Objetivo de Inversion

IBERIAN EQUITIES R

Rentabilidad (desde lanzamiento)

Benchmark del Fondo: IBEX 35 NR EUR

El objetivo del fondo es obtener una rentabilidad 2500
satisfactoria y sostenida a lo largo del tiempo 2250
mediante el andlisis fundamental en profundidad de '
las compafiias y la seleccién de activos de calidad que 200,0
se consideren temporalmente infravalorados por el
mercado, pero con un alto potencial de revalorizacién 1750
a largo plazo; siempre teniendo en cuenta el binomio
rentabilidad riesgo en nuestro proceso de inversion. 1500
o . . 1250
Al menos un 75% de la exposicion total se invertird en
renta variable de compafiias domiciliadas o cotizadas 100,0
en Espafia o Portugal. La gestion toma como
referencia, simplemente a efectos de comparacion, la 75,0
rentabilidad el indice Ibex-35.
50,0
2019 2021 2023 2025
Medidas Estadisticas (3 afios, retorno mensual)
. = Mapfre AM Iberian Equities R =BME IBEX 35 NR EUR
Volatiidad 11,03% P q
R 0,
Alpha 2.68% 003 2024 205 YD 1Mes 3Meses 6Meses  1Aio  3Afos
Beta 0,67
R 6941 Mapfre AM Iberian Equities R 21,35 3,99 33,00 33,00 3,77 5,03 9,73 33,00 18,83
Tracking Error 7.66% BME IBEX 35 NR EUR 27,03 18,99 54,16 54,16 5,86 12,68 254 54,16 32,57
Portfolio Date: 31/12/2025
Distribucién por Tipo de Activo (neto Morningstar Equity Style Box Exposicion Geografica
0, America Europa Asia
Portfolio Date: 31/12/2025 Value Blend Growth Market Cap %
% ¢ 60 10,6 3,9 MarketCap Giant% 14,6
o Acci 2 Market Cap Large % 59
Acciones 93,5 27 226 55 .
Efectivo 6,4 g Market Cap Mid % 508
Bonos 0,1 _ 169 6,0 59 MarketCapSmall% 191
£
Otro 0,0 i Market Cap Micro % 9,6
Ratios de Cartera Exposicion Sectorial % Peso - o S —_—
PER 16,90 Sector Ciclico % 42,45
Precio/Valor Contable 1,96 América % 0,00
Deuda/Capital 42,79% Materiales Basicos 7,15 Estados Unidos 0.00
Consumo Ciclico 19,64 . !
Margen Neto 10,48% Canada 0,00
Servicios Financieros 12,82 -
ROE 12,92% biliari 585 Iberoamérica 0,00
Inmobiliario ,
Principales Posiciones Europa % 100,00
P Sensible al Ciclo % 32,44 Reino Unido 5,16
Nombre del Activo Sector % Servicios de Comunicacion 2,20 Zona Euro 94,84
Laboratorios Farmaceuticos Rovi SA 5,10 Energia 0.00 Europa ex-euro 0,00
. 4] ) ! Europa emergente 0,00
Almirall SA 4,98 Industria 2393 Africa 0,00
Banco Santander SA B3 4,65 Technologia 6,31 Oriente Medio 0,00
Viscofan SA E 4,52 Defensivo % 25,11 Asia % 0,00
Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles SA [ 4,37 Consumo Defensivo 8,91 Japon 0,00
. - ud Australasia 0,00
% de Activos en Top 10 42,10 Salu 10,79 Asia desarrollada 0,00
Ne de Acciones diferentes en cartera 33 Servicios Bésicos 5,41 Asia emergente 0,00
Datos Principales
Gestora del Fondo Mapfre Asset Management SGIIC VLP (fin de mes) 16,75 € Inversidon Minima 10€
Fecha de Creacién del Fondo 28/01/2019 Patrimonio del Fondo 47.534.120,00 € Comisién de Gestion 1,75%
Domicilio Luxembourg Divisa Euro
Equipo Gestor Javier Miralles
Asesor del Fondo Mapfre Asset Management SGIIC Dis/Acu Acc
ucITs Yes ISIN LU1509933690
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Carta del Gestor Diciembre 2025

Signatory of:
£ Principles for
| Responsible
el Investment

Equipo Gestor

Javier Miralles
Portfolio Manager

Javier Miralles se uni6 a Mapfre Asset
Management en abril de 2014 como gestor
de carteras junior después de haber trabajado
durante dos aflos en el departamento
financiero de una empresa del grupo Mapfre.
Desde entonces se ha convertido en uno de
los  gestores principales de los fondos

ibéricos.

Cuenta con una licenciatura en administracion
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Balance de Gestion del Fondo

Mapfre lberian Equity | ha cerrado el mes de diciembre de 2025 con una
rentabilidad neta positiva del +3,82% que compara con el +5,86% de su
indice de referencia, el Ibex 35 Net Return, obteniendo una rentabilidad
relativa negativa en el periodo del -2,04 pp.

Este comportamiento, peor que el de su indice de referencia, ha sido
principalmente motivado por el buen comportamiento de activos con
mucho peso en el indice, de los cuales estamos infraponderados como
Inditex, Banco Santander o BBVA. Por el lado positivo han ayudado a
suavizar este mal comportamiento relativo posiciones en nombres fuera
del indice como Grenergy, HBX o CAF, dado su buen comportamiento en

y direccion de empresas por la Universidad elperlodo

Complutense de Madrid, un master en
tributacién por el Centro de Estudios
Financieros, un certificado en valoracién
avanzada por la Escuela de Negocios de la
Universidad de Nueva York y el certificado en
inglés avanzado por la
Cambridge.

Durante el mes de diciembre no se han realizado movimientos relevantes
en cartera modelo.

Universidad de

Es miembro del Colegio de Economistas de
Madrid desde 2013.

Entorno de Mercado

El comportamiento de los mercados se ha caracterizado por una elevada incertidumbre geopolitica con fuerte impacto en el sector de las energias integradas y con la escalada de la
volatilidad en la cotizacidon del petrdleo tras la finalizacion de la guerra de Oriente Medio, con el foco puesto en las crecientes tensiones entre EEUU y sus principales socios comerciales
tras el ataque de EEUU a Venezuela y el deterioro del mercado laboral estadounidense, lo que ha generado la escalada del oro del 2,4%, ejerciendo su funcidn de activo refugio. En este
contexto las bolsas internacionales han avanzado un 0,73% presionadas a la baja por los indices de renta variable estadounidenses, donde a pesar de la depreciacion del ddlar frente al
resto de divisas, el sector tecnoldgico ha sido el mas perjudicado por las crecientes tensiones arancelarias de EEUU con los paises donde se fabrican los chips de inteligencia artificial
mas avanzados, lo que se ha reflejado en el retroceso del -0,73% del NASDAQ 100, mientras que en Europa, las bolsas del viejo continente han estado impulsadas por la inversion en el
sector de defensa y por las palabras de la presidenta del Banco Central Europeo respecto a que la inflacion se encuentra en un nivel muy préximo al objetivo del banco central y que no
se esperan nuevos recortes a corto plazo, lo que ha impulsado la cotizacién del sector bancario. De esta forma, el EURO STOXX 50 ha subido un 2,26%, impulsado por el ascenso del
5,72% del IBEX 35, del 3,66% del FTSE MIB y del 2,74% del DAX 30 de Alemania, a la vez que las bolsas emergentes han subido un 2,74%, dentro de las cuales el retroceso del -0,45% del
MSCI EM LATAM, ha estado compensado por el ascenso del 2,09% del MSCI ASIA PACIFIC X JP. Como consecuencia de los mensajes restrictivos de Christine Lagarde respecto al rumbo
de la politica monetaria en la Eurozona a corto plazo, todas las curvas soberanas han experimentado movimientos de ampliacion, excepto en el caso de la espafiola y la portuguesa, que
se han aplanado. Asi, las TIRes de los bonos de Alemania e Italia a 2 afios han subido 6,3 y 2,1 puntos basicos y las TIRes de los bonos a 10 afios de Alemania e Italia que han subido 11,4
y 4,5 puntos bdsicos, respectivamente, mientras que en Espafia y Portugal, las TIRes de los bonos a 2 afios han subido 8,1y 13,7 puntos bésicos y las de los bonos a 10 afios han subido
6,6 y 9,7 puntos basicos, respectivamente. En cambio, los bonos estadounidenses han experimentado aumentos de rentabilidad tras el aumento de la presion sobre Jerome Powell, tras
las citaciones recibidas por la Reserva Federal desde el Departamento de Justicia de Estados Unidos, lo que unido al elevado nivel de inflacién estadounidense, ha obligado al FOMC a
recortar los tipos de interés en 25 puntos basicos, lo que explica el descenso de la TIR del bono de EEUU a 2 afios en 5,6 puntos basicos, a la vez que la TIR del bono Estadounidense a 10
afios ha subido 8,8 puntos basicos. Finalmente, dentro de los activos no tradicionales, el barril de crudo brent ha retrocedido un -3,72%, conforme en el mercado de FOREX, la libra
esterlina se ha apreciado frente al resto de divisas, lo que ha perjudicado a la bolsa londinense, donde el principal indice bursatil del pais, el FTSE 100 se ha incrementado un 2,17%.

Comunicacion de marketing dirigida a Inversor Minorista. Este
Este se iona uni

tiene caracter yno tiene 6n de actividad envirtud de lo en la Norma 3.2 de la Circular 2/2020, de la CNMV, sobre publicidad de los productos y servicios de inversion.
no constituye una 6n, anélisis financiero o asesoramiento, asi como tampoco una solicitud, invitacién u oferta para la venta, compra o suscripcion de valores, ni su contenido constituira base de ningin contrato,
compromiso o decision de cualquier tipo. La inversion implica riesgo. La decision de invertir en el fondo debe tomarse teniendo en cuenta todas las caracteristicas u objetivos del fondo promocionado descritos en su folleto, o en la informacién que debe comunicarse a los inversores. El rendimiento
pasado no garantiza los futuros. La ilidad de las

con fines

y el valor del capital de una inversion en el Fondo pueden aumentar o disminuir y dar lugar a la pérdida del importe invertido inicialmente. Todos los inversores deben solicitar asesoramiento profesional antes de tomar
cualquier decision de inversién, con el fin de determinar los riesgos asociados a la inversion y su idoneidad. Es responsabilidad de los inversores leer los documentos legales aplicables, en particular el dltimo folleto del Fondo. Las suscripciones al Fondo solo se aceptaran sobre la base de su Gltimo

folleto y/o, en su caso, del documento de datos fundamentales para el inversor («DFI/KID). Tenga en cuenta que la sociedad gestora podria anular las di para la izacion de parti del Fondo en un Estado miembro de la UE respecto del cual haya
realizado una notificacion. La 6n legal estd a 6n del publico en la web: mapfream.com 6n sobre aspectos conla ilidad puede en mapfream. Si tiene alguna 6n puede dirigirla a la
Sociedad Gestora, en la siguiente direccion: Waystone Management Company (Lux) S.A. 19 rue de Bitbourg L-1273 Luxemburgo o enviar un correo 6nico a: L m Lai 6n recogida en este a la fecha que aparece en la parte superior del

mismo, salvo que se indique lo contrario. Waystone Management Company (Lux) S.A. es la sociedad gestora, con domicilio en 19, rue de Bitbourg , L1273 L
Majadahonda, Madrid, e inscrita en CNMV con el n® 121. Fondo registrado en CNMV con el n® de registro 1607

¥, MAPFRE Asset SGIIC, S.A. es el comercializador principal, con domicilio en Carretera Pozuelo de Alarcén, 50-1, 28222
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