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TIPO DE FONDO, VOCACION INVERSORA Y DIVISA DE DENOMINACION

Fondo de Inversion de RENTA VARIABLE INTERNACIONAL, con perfil de riesgo 4 en una escala de 7, en la que 4
significa un riesgo medio. La renta variable superara el 75% de la exposicion total y se materializara en valores de
cualquier capitalizacion y sector de emisores/ mercados de paises europeos, pudiendo invertirse hasta un 5% de la
exposicion total en emisores/mercados de paises europeos emergentes. La exposicion al riesgo divisa podra superar el
30% de la exposicion total, con un limite del 50%.

El fondo esta denominado en EUR.

DATOS GENERALES
N° de N° de Bde_nef_igiqg brutos
Clase participaciones participes Divisa Istripuldos dor Inversion
2° Sem. 2024 [1er Sem. 2024 2° Sem. 2024 [1er Sem. 2024 29 Sem. 2024 | ler Sem. 2024 Minima

CLASE Una
R 791.990,07 826.459,71 2.417 2.517 EUR participacion
CLASE C 676.096,14 653.845,10 23 23 EUR 0
Patrimonio (en miles)

Clase Divisa 2° Semestre 2024 Ano 2023 Ano 2022 Ano 2021
CLASE R EUR 66.396 75.986 66.306 103.168
CLASE C EUR 60.295 80.839 83.553 78.935
Valor Liquidativo de la participacion

Clase Divisa 2° Semestre 2024 Ano 2023 Ano 2022 Ano 2021
CLASE R EUR 83,8343 85,6022 72,7799 85,3607
CLASE C EUR 89,1808 89,4284 74,6761 86,0497

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre el patrimonio medio

Comisidn de gestion | Comision de depositario
Clase % efectivamente cobrado
2° Semestre 2024 Acumulada 2024 2° Semestre Acumulada 2024
s/patrimonio| s/resultados| Total |s/patrimonio|s/resultados| Total 2024
CLASER 1,13 1,13 2,25 2,25 0,07 0,17
CLASE C 0,23 0,23 0,45 0,45 0,07 0,17
Conceptos 2° Semestre 2024 | 1er Semestre 2024 Ano 2024 Ao 2023
indice de rotacién de la cartera (%) 0.07 0.23 0.31 0.05
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,16 2.25 2,22 32.99

Entidad Gestora: MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. *Ctra. de Pozuelo, 52 Edif. 4, 28222 Majadahonda, Madrid * Telf.: 915813780
www.mapfream.com * C.I.LF. A-79227039 * Reg. Mec. Madrid, T. 9.852, Gral. 8.519, F.43, H.90.430-1 * Reg. C.N.M.V. 121



COMPORTAMIENTO CLASE R

Rentabilidad (% sin anualizar) -2.07 -8.77 3.50 -1.00 4,76 17.62 -14.74 21.41 26.30

Rentabilidad minima (%) -1.95 31-10-2024 -2.50 02-08-2024 -4.07 24-01-2022
Rentabilidad maxima (%) 1.52 22-11-2024 1.83 26-09-2024 4.76 09-03-2022
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa
si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Valor liguidativo 11.05 11.83 13.04 9.92 8.83 12,19 20.01 12,29 11.88
Ibex-35 13.23 13.08 13.05 14.40 11.81 13.97 19.41 16.16 12.36
Letra Tesoro 1 ano 0.54 0.64 0.35 0.44 0.60 3.08 0.87 0.23 0.18
StoxEu50NR 10.87 11.37 3.79 9.60 8.21 10.80 19.34 12.18 12.52
VaR histérico (iii) 10.24 10.24 9.75 9.78 9.98 10.06 10.75 9.01 8.91

(i) Volatilidad histdrica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

2.43 0.59 0.62 0.61 0.61 2.46 2.46 2.46 2.46

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados
indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de
gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucidn del valor liquidativo tltimos 5 ainos % Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afos
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EL 12 de enero de 2018 queda modificada su vocacion inversora y su politica de inversion. Por este motivo se omite la informacion histérica
de determinados apartados, conforme a lo establecido en la Circular 4/2008 de 11 de septiembre de la CNMV.



COMPORTAMIENTO CLASEC

Rentabilidad (% sin anualizar) -0.28 -8.35 3.98 -0.56 5.23 19.75 -13.22

Rentabilidad minima (%) -1.95 31-10-2024 -2.49 02-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 1.52 22-11-2024 1.83 26-09-2024
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa
si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Valor liguidativo 11.05 11.83 13.04 9.92 8.83 12,19 20,01
Ibex-35 13.23 13.08 13.05 14.40 11.81 13.97 19.41
Letra Tesoro 1 ano 0.54 0.64 0.35 0.44 0.60 3.08 0.87
StoxEub0NR 10.87 11.37 3.79 9.60 8.21 10.80 19.34
VaR histérico (iii) 9.34 9.34 9.04 9.46 9.75 10,34 12,09

(i) Volatilidad histdrica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

0.63 0.14 0.17 0.16 0.17 0.66 0.65 0.31

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados
indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de
gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucidn del valor liquidativo tltimos 5 ainos % Rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afos
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CUADRO COMPARATIVO (instituciones gestionadas por MAPFRE ASSET MANAGEMENT)

Vocacion inversora Patr(m?erlslodgeesjlr%ré?do* N° de participes* Rentablrl#é%tiias&mestral
Renta Fiia Euro 99.626 2.994 2,60
Renta Fija Internacional 25.214 798 4,56
Renta Fija Mixto Euro 362.753 20.538 1.39
Renta Fija Mixta Internacional 255.794 3.248 3.51
Renta Variable Mixta Euro 217.587 4.070 -3.84
Renta Variable Mixta Internacional 375.372 5.488 4,91
Renta Variable Euro 25.149 1.221 -1.75
Renta Variable Internacional 594.288 7.336 4,40
Garantizado de Rendimiento Fijo 600.879 17.641 2,89
Garantizado de Rendimiento Variable 424.670 7.683 2.17
Global 280.349 5.989 6,19
Renta Fija Euro Corto Plazo 72.286 5.530 1,93
Total Fondos 3.333.967 82.536 2.97

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO AL CIERRE DEL PERIODO (MILES DE EUR)

L : ) 2° Semestre 2024 (a) ler Semestre 2024 (a)
Distribucion del patrimonio 5 - - 5 - .
Importe % s/patrimonio Importe % s/patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 119.976 94,70 130.588 97.05
Cartera Interior 4.415 3.48 5.185 3.85
Cartera Exterior 115.561 91.21 125.403 93.19
Intereses de la Cartera de Inversion
Inversiones dudosas. morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 5.427 4,28 560 0.42
(+/-) RESTO 1.288 1.02 3.416 2.54
TOTAL PATRIMONIO 126.691 100.00% 134.564 100.00%

(a) Datos referidos al dltimo dia de los periodos.




ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

% sobre patrimonio medio -,
Concepto Variacion Variacion Variacion 0/% (\a/ragg%gr;tl;%s SZCZO
2° Semestre 2024 | 1er Semestre 2024 | Acumulada 2024
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR] 134.564 156.825 156.825
(+/-) Suscripciones/Reembolsos [neto) -0.61 -18.62 -20,52 -97.16
(-) Beneficios Brutos Distribuidos
(+/-) Rendimientos Netos -5.22 4,34 -0.20 -204,28
(+) Rendimientos de Gestion -4,45 5.27 1.51 -173.19
(+) Intereses 0.03 0.04 0.08 -34.,40
(+) Dividendos 0,70 2.02 2.82 -69.86
(+/-) Resultados en renta fiia (realizadas o no)
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) -5.08 2.98 -1,52 -247.43
(+/-) Resultados en depésitos [realizadas o no)
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no) -0.09 0.23 0.16 -135,20
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no) -0.04 0.02 -0.01 -253.41
(+/-) Otros Resultados 0.02 -0.04 -0.02 -157.39
(+/-) Otros Rendimientos
(-) Gastos Repercutidos -0.80 -0.93 -1,74 -26,09
(-) Comisién de aestién -0.71 -0.65 -1.35 -5.61
(-) Comisidn de depositario -0.07 -0.10 -0,17 -38.06
(-) Gastos por servicios exteriores -0.01 -0,01 210,19
(-) Otros gastos de gestidn corriente -0.01 12.43
(-) Otros gastos repercutidos -0.01 -0.18 -0.20 -96,57
(+) Inaresos 0,03 0.02 9.873.74
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC
(+) Comisiones retrocedidas -200.00
(+) Otros Inaresos 0.03 0.02 98.820.20
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL [miles de EUR) 126.691 134.564 126.691
INVERSIONES FINANCIERAS A VALOR ESTIMADO DE REALIZACION (EN MILES DE EUR)
Y EN PORCENTAJES SOBRE EL PATRIMONIO, AL CIERRE DEL PERIODO
20 semes':re 2024 1er SemeStre 2024 Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: % sobre el patrimonio total
Descripcion de la inversion y emisor Valor de % Valor de %
mercado (1) ° | mercado (1) °
TOTAL RV COTIZADA 4.415 3.48 5.185 3.85 8,77%
TOTAL RENTA VARIABLE 4.415 3,48 5.185 3.85 7 95%
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.415 3.48 5.185 3.85 !
TOTAL RV COTIZADA 114.503 90.33 124.287 92.35 5,11%
TOTAL RENTA VARIABLE 114.503 90,33 124.287 92.35
TOTAL IIC 1.058 0.83 1.114 0.83 3,99%
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 115.561 91.16 125.401 93.18 74,18%
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 119.976 94,64 130.586 97.03

(1) Se excluye intereses devengados en su caso

B FARMACIA B SEMICONDUCTORES Ml TESORERIA
DESTILATORES Y VINAT OTROS

OPERATIVA EN DERIVADOS. RESUMEN DE LAS POISCIONES ABIERTAS AL CIERRE DEL PERIODO

(MILES DE EUR)

Importe nominal

Concepto Instrumento ool Objetivo de la inversion
EUROSTOXX50-SUBYACENTE C/ Fut. VGH5 EURO STOXX 50 MAR25 3.489 inversion
Total subvacente renta variable 3.489
TOTAL OBLIGACIONES 3.489

HECHOS RELEVANTES

jl Otros hechos relevantes

Reduccion comision depositario

Se informa que, a partir del 1 de octubre de 2024, la comisidn de depositaria aplicable al fondo baja al 0,08% anual
sobre el patrimonio, desde el actual 0,20%. Esta circunstancia se comunic6 como hecho relevante el 26 de septiembre

de 2024

OPERACIONES VINCULADAS Y OTRAS INFORMACIONES

a) Participaciones significativas

Las entidades con participacion significativa sobre el patrimonio del fondo al Gltimo dia del periodo, segun la definicion
recogida en el articulo 31 del RIIC, son las que a continuacion se enumeran:

CARTERA MAPFRE:



Participacion directa: Volumen 21.147 miles de euros (16,7699% sobre patrimonio)
Participacion indirecta: Volumen 42.728 miles de euros (34,7011% sobre patrimonio)

e) Adquisicion de valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora
o depositario

Durante el periodo de referencia, se han contratado compraventas de activos emitidos o avalados por entidades
pertenecientes al grupo de BNP PARIBAS por importe de 172.363 euros (ventas). La unidad de cumplimiento normativo
verificd que el precio aplicado a estas operaciones era de mercado.

g) Ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora

Los ingresos percibidos por MAPFRE INVERSION, S.V., S.A. que tienen su origen en comisiones o gastos satisfechos
por el fondo a la gestora, en concepto de comisiones de comercializacion, suponen un 0,90% sobre el patrimonio medio
de la clase R en el periodo.

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas

Durante el periodo de referencia, se han efectuado operaciones de compra/venta de divisa entre el fondo y una entidad
del Grupo BNP PARIBAS por importe de 1.340.904 euros (compras).
La gestora dispone de un procedimiento para evitar los conflictos de interés en las operaciones vinculadas.

INFORMACION Y ADVERTENCIAS A INSTANCIA DE LA CNMV
No aplicable.

SITUACION DE LOS MERCADOS Y POLITICA DE INVERSION
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante los primeros meses de 2024, el alto el fuego en la guerra de Oriente Medio y la moderacion de la inflacion en
EEUU, facilitaron el camino a la Reserva Federal, para que recortase los tipos de interés en 50 y 25 puntos basicos en
sus reuniones de politica monetaria de septiembre y noviembre de este afo. Tras repuntar la inflacion general hasta el
3,3%, en su ultima reunidn del ano, la FED recortd los tipos de interés en 25 puntos basicos adicionales pero Jerome
Powell, su Presidente, modificé ligeramente su mensaje, destacando la atencion que se prestaria a los datos macro, la
evolucion de las perspectivas y el equilibrio de los riesgos. Esta circunstancia sugiere que la FED ha entrado en una
pausa en la ejecucion de su politica monetaria a la espera de las decisiones del nuevo presidente del gobierno, Donald
Trump, vencedor de las elecciones presidenciales celebradas en el mes de noviembre.

En cambio, en Europa, la debilidad econdmica, las tensiones politicas en varios paises y la inflacion estancada en el
2,7%, nivel superior al objetivo, el Banco Central Europeo ha seguido recortando los tipos de interés con el doble
objetivo de impulsar el crecimiento econdmico de la Eurozona y equilibrar los niveles de inflacidn en el entorno del
2,0%,

En este entorno, las bolsas europeas se han quedado mas retrasadas en comparacién con sus homoélogas
estadounidenses debido en primer lugar al incremento de las tensiones geopoliticas y en segundo lugar a la falta del
impulso de los principales motores econdémicos de la Zona Euro. Aldn asi, el EURO STOXX 50 ha finalizado estos seis
meses con una subida del 0,14%,dentro del cual, los principales propulsores han sido el DAX aleman, el IBEX 35y el
FTSE MIB de Italia con subidas del 6,87%, 5,93% y del 3,17%, respectivamente, mientras que en sentido opuesto, la
bolsa londinense fundamentalmente y el CAC 40 han sido los indices que mas rentabilidad han restado al indice del
viejo continente, al cerrar con un ligero ascenso del 0,19% y un retroceso del -1,22%, respectivamente.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el segundo semestre, en renta variable europea se mantuvo la sobre ponderacidn en sectores mas ciclicos y
con la idea de tener mayor exposicion a factores de crecimiento en un entorno de bajadas en los tipos de interés y
mejoras en los datos macroeconémicos.

El nivel de inversion del fondo a fecha del 31 de diciembre fue del 97,39% frente al 97,01% al cierre del semestre
anterior. Se ha mantenido el nivel de inversion del fondo frente al cierre del Gltimo semestre.

En el segundo semestre, los valores que mas subieron fueron Adyen Allianz, National Grid PLC, Partners Group,

Unilever, Assa Abloy, Inditex y Prysmian. Por el otro lado, los titulos que mas bajaron fueron Novo Nordisk, ASML,
Neste, ASM International, L "Oreal, Nestle, Atlas Copco y CapGemini.

c) Indice de referencia.

El folleto del fondo contempla un indice o un conjunto de indices de referencia que se utiliza(n) en términos meramente
informativos o comparativos, con el propdsito de ilustrar al participe sobre la rentabilidad de la IIC. Esta circunstancia



no condiciona la libertad del gestor a la hora de tomar las decisiones de inversion.
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
FONDMAPFRE BOLSA EUROPA, F.I. CLASE R

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asignado a esta clase registrdé una variacion del -9,51%,
situandose a la fecha del informe en 66.396 miles de euros. EL nUmero de participes del fondo asignado a esta clase
ascendia a 2.417 frente a los 2.517 del periodo anterior. La rentabilidad de la clase en el periodo considerado anual fue
del -2,07% tras haber soportado unos gastos totales del 2,43%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado superior a la del indice de referencia StoxEu50NR como consecuencia de
la seleccion de valores que componen la cartera, la diferencia de ponderacion en las grandes companias, de los gastos
repercutidos y de los porcentajes de inversion media a lo largo del periodo.

FONDMAPFRE BOLSA EUROPA, F.I. CLASE C

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asignado a esta clase registré una variacion del -1,46%,
situandose a la fecha del informe en 60.295 miles de euros. El niUmero de participes del fondo asignado a esta clase
ascendia a 23 frente a los 23 del periodo anterior. La rentabilidad de la clase en el periodo considerado anual fue del -
0,28% tras haber soportado unos gastos totales del 0,63%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado superior a la del indice de referencia StoxEubONR como consecuencia de
la seleccion de valores que componen la cartera, la diferencia de ponderacion en las grandes compahias, de los gastos
repercutidos y de los porcentajes de inversion media a lo largo del periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

FONDMAPFRE BOLSA EUROPA, F.I. CLASE R

La rentabilidad de esta clase se sitla por debajo de la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma
categoria gestionados por MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente composicidon de la carteray
a los gastos soportados y a la seleccion de valores.

FONDMAPFRE BOLSA EUROPA, F.I. CLASE C

La rentabilidad de esta clase se sitla por debajo de la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma
categoria gestionados por MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente composicidon de la carteray
a los gastos soportados y a la seleccion de valores.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

No hubo cambios en las companias en el fondo frente al cierre del semestre anterior.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A lo largo del periodo el fondo ha operado en mercados organizados de derivados con la finalidad de inversion. Su nivel

medio de apalancamiento sobre el patrimonio fue del 0,02%. No se han realizado operaciones de adquisicion temporal
de activos

d) Otra informacion sobre inversiones.

No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Reflejo de la estructura y composicion de la cartera es su volatilidad histérica-medida como la desviacion tipica de la
rentabilidad diaria de la clase calculada para un periodo de 365 dias- se situa en 11,05% vs 6,57% del indice de
referencia.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS.

MAPFRE AM ejerce sus obligaciones respecto del ejercicio del derecho del voto en todos los valores que componen sus
carteras de acuerdo con los principios establecidos en su politica. En particular, teniendo en cuenta los intereses de
los clientes por encima de cualquier otra consideracion y la filosofia de crear valor a largo plazo, asi como el espiritu

de los Principios de Inversion Responsable (PRIs) de los que MAPFRE es firmante. Una version actualizada de su
Politica de implicacién y de derecho de voto puede encontrarse en su pagina web (www.mapfream.com/politicas).



Durante el ejercicio 2024, MAPFRE AM ha ejercido los derechos inherentes a los valores cotizados en los que ha
invertido por cuenta de las IIC en beneficio exclusivo de los participes, siguiendo los principios y criterios de su politica.
Puede encontrarse mas informacion a este respecto en el informe anual sobre el Ejercicio de la Politica de Voto
publicado en la pagina web (www.mapfream.com/informes-obligatorios/).

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

A lo largo del ano 2024, el fondo ha incurrido en gasto por el servicio de analisis financiero, contabilizados
periddicamente en el calculo del valor liquidativo. El importe anual soportado por el fondo correspondiente a gastos de
analisis ascendid a 6.861 euros, lo que representa un 0,0047% sobre el patrimonio a 31 de diciembre. Los principales
proveedores de analisis han sido: JPMorgan, BoAML, Kepler, Morgan Stanley, Santander.

El servicio de analisis tiene como obH'etivo contribuir a la seleccion de valores que forman la cartera del fondo y la
estructuracion global de la misma (en términos de los activos, geografias y sectores) mediante la recepcién de
informes y analisis de las companias, mejorando de esta forma la gestidon de las inversiones.

MAPFRE AM cuenta con una politica de recepcidn de analisis financiero, que establece las obligaciones de revision y
control sobre la seleccion y evaluacion periddica del proveedor, con el fin de asegurar tanto la calidad como la
relevancia de los andlisis recibidos incluido la razonabilidad de los costes. Estos procedimientos son supervisados por
Cumplimiento Normativo.

El presupuesto del gasto por el servicio de analisis para el ejercicio 2025 se estima en 5.998 euros.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Los préximos meses se van a caracterizar por una escalada del riesgo geopolitico y de las tensiones comerciales, tras
la victoria de Donald Trump en las elecciones presidenciales de EEUU, por lo que los bancos centrales van a ser mas
cautos a la hora de aplicar politicas monetarias laxas (especialmente en Estados Unidos), tratando de evitar una
hiperinflacion. Si la Reserva Federal finalmente tuviera que subiria los tipos de interés bruscamente, generaria un
elevado nerviosismo en el mercado, provocando el desplome de las bolsas internacionales.

En este contexto de incertidumbre, es fundamental contar con carteras correctamente diversificadas, tanto geografica
y sectorialmente, como por clases de activo.

Operaciones que no se tienen en cuenta para el calculo del compromiso por derivados.

La institucion realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratacidn y el del pago, aunque el
mercado no las considera a plazo.

INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE REMUNERACION

Datos cuantitativos:

A'lo largo del ejercicio 2024 la gestora ha abonado:

Remuneraciones a 67 empleados y consejeros, por un total de 5.542.573,32 (4.074.786,48) euros en concepto de
remuneracion fija, 589.247,15 euros en otros conceptos y 878.539,69 euros de remuneracion variable cobrada en el
2024 con respecto al variable del 2023 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 208.316,59 euros
correspondientes al ejercicio 2023 y anteriores (de esta cantidad una parte corresponde a acciones cuyo valor se
revisara en la fecha de entregal.

Remuneraciones a 6 altos cargos, por un total de 1.087.405,77 euros (704.705,00 euros en concepto de remuneracion
fija, 122.344,13 euros en otros conceptos, y 260.356,64 euros de remuneracion variable cobrada en el 2024 con respecto
al variable del 2023 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 168.141,90 euros correspondientes al
ejercicici 2023 y anteriores (de esta cantidad una parte corresponde a acciones cuyo valor se revisara en la fecha de
entregal.

Remuneraciones a 7-empleados personal relevante, por un total de 1.138.621,81 euros (764.421,3 euros en concepto
de remuneracion fija, 157.693,27 euros en otros conceptos y 216.507,22 euros de remuneracion variable en el 2024 con
respecto al variable del 2023 y ejercicios anteriores]. Ademds, estan pendientes de pago 40.174,69 euros
correspondientes al ejercicio 2023 y anteriores.

Contenido cualitativo:

El Consejo de Administracion de MAPFRE Asset Management, S.G.1.1.C, S.A, es el 6rgano responsable de aprobar la
Politica de Remuneraciones de la sociedad. EL 6 de marzo de 2024 se aprob¢ la version actualmente vigente para
modificar el peso del componente variable sobre el componente fijo de forma que quede alineado con los establecido
en la Politica de Remuneraciones del Grupo y detallar el criterio para la aplicacion del principio de proporcionalidad..
La Politica de Remuneraciones promueve una adecuada y eficaz gestion del riesgo, desincentivando la asuncion de



riesgos que excedan de los limites de tolerancia, asi como los conflictos de intereses; y actla como un elemento
motivador y de satisfaccion que permita alcanzar los objetivos marcados y cumplir con la estrategia. Atendiendo a cada
grupo de empleados, se describen las tipologias de objetivos fijados para el afo 2024 a efectos de la obtencion de la
remuneracidn variable anual de los empleados bajo nomina de MAPFRE Asset Management:

Altos cargos: Cuantitativos (resultados del grupo, cumplimiento de rentabilidad, entre otros) y cualitativos (soporte a
otras areas, consecucion de diferentes proyectos, cumplimiento del Plan de Sostenibilidad, entre otros).

Empleados con incidencia en el perfil de riesgo de las IIC: Cuantitativos (resultados del grupo, cumplimiento de
rentabilidad, entre otros) y cualitativos (soporte a otras areas, consecucién de diferentes proyectos, integracién de
criterios ESG en el proceso de inversidn, cumplimiento del Plan de Sostenibilidad, entre otros).

Empleados que controlan riesgos: Una parte de los objetivos se relacionan con el entorno de control y la prevencién de
riesgos entre otros. La politica de remuneracion de MAPFRE AM contempla los riesgos no financieros; en concreto los
riesgos de sostenibilidad. Una buena parte de los objetivos se relacionan con el entorno de control y la prevencion de
riesgos entre otros. Durante el ejercicio 2024 se modifico la politica de remuneracion de la sociedad y Cumplimiento
Normativo verificd que su contenido era acorde con la regulacion.

Resto de empleados: Cuantitativos (resultados del grupo, rentabilidad de las IIC gestionadas entre otros) y cualitativos
(puesta en marcha de proyectos o labores propias de la funcion desarrollada entre otros).

INFORMACION SOBRE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE VALORES, REUTILIZACION
DE LAS GARANTIAS Y SWAPS DE RENDIMIENTO TOTAL (REGLAMENTO UR 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).



GTROS DATOS INFORMATIVOS N

SOCIEDAD GESTORA: MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A., CTRA POZUELO N°50-1 MODULO NORTE, PLTA 2 -
28222 - MAJADAHONDA - Madrid - (Tel:915813780)

IDENTIFICACION DEL DEPOSITARIO: La denominacidn del Depositario es BANQUE PARIBAS S.A. SUCURSAL EN
ESPANA, su domicilio social estd en Calle RIBERRA DEL LOIRA (ED. LOIRA) 00028,, 28043 Madrid (Madrid)
GRUPO GESTORA Y DEPOSITARIO: Gestora - MAPFRE Depositario - @BNP BNP PARIBAS SA

AUDITOR: KPMG

FINALIDAD OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS: Cobertura e inversion. Se aplica la metodologia del
compromiso.

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente
en el domicilio social de la Sociedad Gestora (CTRA POZUELO N°50-1 MODULO NORTE, PLTA 2 - 28222 - MAJADAHONDA - Madrid - (Tel:915813780))
o mediante correo electrénico en CONTACTE.INVERMAP@MAPFRE.COM pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMV, y por medios
telematicos en www.cnmv.es.

La Entidad Comercializadora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: CTRA POZUELO N°50-1 MODULO
NORTE, PLTA 2 - 28222 - MAJADAHONDA - Madrid - (Tel:915813780). Correo electronico CONTACTE.INVERMAP@MAPFRE.COM. Asimismo cuenta con
un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicidon la Oficina de
Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).
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